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· Դեռևս 2019 թվականի վերջին կանխատեսվում էր, որ աշխարհի ավելի քան 170 երկրների տնտեսությունները 2020 թվականին կաճեն։ Մինչդեռ, կորոնավիրուսի համավարակի (COVID 19) ազդեցության գնահատականների ձևավորմանը զուգընթաց վերանայվեցնին նաև հենց այդ նույն թվով երկրների տնտեսական զարգացումների կանխատեսումները՝ անկման ուղղությամբ։ Ներկայում, ամբողջ աշխարհը շարունակում է կրել համավարակի արագ տարածման բացասական հետևանքները: Այս պայմաններում հատկանշական է, որ զգալի անկում է կանխատեսվում ՀՀ գործընկեր երկրների տնտեսությունների համար, որի էական բացասական ազդեցությունը ՀՀ տնտեսության վրա անխուսափելի է։  
· Արտակարգ դրության և կիրառվող սահմանափակումների պայմաններում ՀՀ-ում նվազում է ինչպես պահանջարկը, այնպես էլ առաջարկը: Առավելապես տուժել են ծառայությունների, շինարարության և մշակող արդյունաբերության ճյուղերը։ Այս պայմաններում, 2020թ. ապրիլին համաշխարհային տնտեսության և մասնավորապես՝ ՀՀ գործընկեր երկրների տնտեսական զարգացումների կանխատեսումների հիման վրա, ՀՀ համար սպասվում է 2.6% տնտեսական անկում, իսկ միջնաժամկետում՝ միջինում 6.1% տնտեսական աճ: 
· Տնտեսական ակտիվության դանդաղման և թուլացող ներքին ու արտաքին պահանջարկի պայմաններում 2020թ. տեղի է ունենալու արտահանման և ներմուծման դոլարային ծավալների անկում, իսկ ընթացիկ հաշվեկշիռը կցուցաբերի վատթարացման միտում: Միջնաժամկետ հորիզոնում ընթացիկ հաշվի պակասուրդը կբարելավվի՝ ձգտելով իր երկարաժամկետ հավասարակշիռ մակարդակին:
· Հարկաբյուջետային կանոններին համահունչ՝ 2020թ. հարկաբյուջետային քաղաքականությունը կլինի խթանող` հակազդելու համավարակի հետևանքով առաջացած տնտեսական շոկերին։ Ընդ որում, կորոնավիրուսի հետևանքների կանխարգելմանն ուղղված 150 մլրդ դրամ փաթեթի ամբողջական օգտագործումը թույլ կտա մեղմել տնտեսական անկումը։  Իսկ 2021թ. հետո հարկաբյուջետային քաղաքականությունը կունենա չեզոք ուղղվածություն` միաժամանակ խթանելով երկարաժամկետ տնտեսական աճը՝ պետական ներդրումների մասնաբաժնի մեծացման միջոցով: 
· ԿԲ-ն կարճաժամկետ հատվածում կշարունակի վարել խթանող դրամավարկային քաղաքականություն, և, անհրաժեշտության դեպքում, կպահպանի քաղաքականության խթանող դիրքը նաև միջնաժամկետ հատվածում։
· Պետք է նշել, որ համավարակի տարածման և տևողության մեծ անորոշություններով պայմանավորված, համաշխարհային տնտեսության զարգացման ընթացքը մեծապես կախված է COVID-19 համավարակի հաղթահարմանն ուղղված առողջապահական միջոցառումներից։ Այս պայմաններում, անորոշության մեծ աստիճանից ելնելով՝ ինչպես աշխարհի և ՀՀ գործընկերների, այնպես էլ ՀՀ տնտեսական աճի կանխատեսումներում գերակշռում են դեպի ներքև ռիսկերը։ Բացի այդ, ՀՀ տնտեսական զարգացումների հետագա ընթացքի մասով էական դերակատարում ունի ՀՀ կառավարության՝ համավարակի տնտեսական հետևանքների կանխարգելմանն ու տնտեսության վերականգմանն ուղղված միջոցառումների ընթացքը։
Աղյուսակ 1.1. 2021-2023թթ. ՄԺԾԾ (ներառյալ 2021թ. պետական բյուջեի) մակրոտնտեսական շրջանակ
	Հիմնական մակրոտնտեսական ցուցանիշներ
	2017
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	
	փաստ
	փաստ
	փաստ
	սպասում
	ծրագիր
	կանխ.
	կանխ.

	Անվանական ՀՆԱ, մլրդ դրամ
	5,564.5
	6,017.0
	6,569.0
	6,505.1
	7,143.0
	7,853.5
	8,582.5

	Տնտեսական աճ, %
	7.5
	5.2
	7.6
	-2.6
	7.0
	6.4
	5.1

	ՀՆԱ դեֆլյատորի աճ, %
	2.1
	2.8
	1.5
	1.7
	2.7
	3.4
	4.0

	Գնաճ (ժամանակաշրջանի վերջ), %
	2.6
	1.8
	0.7
	1.4
	3.2
	3.5
	3.9

	Գնաճ (միջին), %
	1.0
	2.5
	1.4
	1.0
	2.8
	3.5
	3.9

	ՀՆԱ իրական աճն ըստ ճյուղերի ավելացված արժեքների, %

	Արդյունաբերություն
	11.8
	4.9
	8.3
	-5.0
	10.5
	9.0
	5.1

	Գյուղատնտեսություն 
	-5.1
	-6.9
	-2.6
	0.0
	2.0
	2.5
	3.0

	Շինարարություն 
	2.8
	0.6
	3.7
	1.0
	4.0
	4.0
	4.5

	Ծառայություններ
	10.6
	9.1
	10.7
	-2.1
	7.1
	6.5
	5.6

	Զուտ հարկեր
	9.7
	8.0
	7.1
	-5.7
	7.5
	6.5
	5.0

	ՀՆԱ ծախսային բաղադրիչների իրական աճերը, %

	Վերջնական սպառում
	10.5
	6.0
	10.6
	-0.5
	5.3
	4.9
	4.4

	Պետական
	-2.1
	-3.0
	12.5
	9.3
	1.0
	4.2
	13.5

	Մասնավոր
	12.7
	7.4
	10.3
	-2.0
	6.0
	5.0
	3.0

	Հիմնական միջոցներում ներդրումներ[footnoteRef:1] [1:  Կապիտալ ներդրումներում ներառված չէ պաշարների փոփոխությունը, ներկայացված են միայն հիմնական միջոցներում կատարված կապիտալ ներդրումները, քանի որ 2019թ.-ից ՀՀ ՎԿ կողմից պաշարների փոփոխությունը հաշվառվում է որպես հաշվեկշռող գործոն կամ այլ կերպ՝ վիճակագրական սխալները ներառվում են դրա մեջ:] 

	9.7
	4.8
	4.4
	-1.1
	7.2
	7.9
	5.6

	Պետական
	9.9
	3.4
	38.9
	13.3
	9.5
	13.6
	7.4

	Մասնավոր
	9.7
	5.1
	-2.2
	-5.0
	6.5
	6.0
	5.0

	Արտահանում 
	18.7
	2.9
	13.2
	-14.0
	15.9
	10.6
	9.1

	Ներմուծում 
	24.6
	12.9
	7.8
	-9.0
	7.8
	6.7
	4.1

	Արտաքին հատված (մլն ԱՄՆ դոլար)

	Ընթացիկ հաշիվ
	-173.9
	-860.0
	-987.5
	-1,247.3
	-1,020.0
	-953.1
	-917.7

	Ապրանքների և ծառայությունների հաշվեկշիռ
	-1,241.5
	-1,702.3
	-1,828.8
	-1,960.8
	-1,845.3
	-1,807.9
	-1,519.5

	Արտահանում
	4,409.1
	4,907.2
	5,640.7
	4,413.5
	5,147.0
	5,766.7
	6,441.4

	Փոփոխություն, %
	23.7
	11.3
	14.9
	-21.8
	16.6
	12.0
	11.7

	Ներմուծում
	5,650.6
	6,609.5
	7,469.5
	6,374.3
	6,992.3
	7,574.6
	7,960.9

	Փոփոխություն, %
	26.4
	17.0
	13.0
	-14.7
	9.7
	8.3
	5.1

	Դրամական փոխանցումներ
	1,179.3
	1,136.2
	1,143.8
	886.4
	1,009.6
	1,060.1
	1,091.9

	ՀՆԱ-ի նկատմամբ %

	Ընթացիկ հաշիվ 
	-1.5
	-6.9
	-7.2
	-9.7
	-7.3
	-6.3
	-5.6

	Ապրանքների և ծառայությունների հաշվեկշիռ
	-10.8
	-13.7
	-13.4
	-15.2
	-13.2
	-11.9
	-9.3

	Արտահանում
	38.2
	39.4
	41.3
	34.3
	36.7
	38.0
	39.5

	Ներմուծում
	49.0
	53.1
	54.6
	49.5
	49.9
	49.9
	48.8

	Դրամական փոխանցումներ
	10.2
	9.1
	8.4
	6.9
	7.2
	7.0
	6.7



[bookmark: _Toc46760399]1.2. ՀԱՄԱՇԽԱՐՀԱՅԻՆ ՏՆՏԵՍՈՒԹՅԱՆ ԵՎ ԳՈՐԾԸՆԿԵՐ ԵՐԿՐՆԵՐԻ ԶԱՐԳԱՑՈՒՄՆԵՐ ԵՎ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐ
Կորոնավիրուսի համավարակի (COVID-19) հետևանքով համաշխարհային տնտեսությունն ապրում է այնպիսի անկում, որը չի դիտվել 1930-ական թթ. «Մեծ Դեպրեսիայից» ի վեր: Կորոնավիրուսի համավարակը խաթարել է համաշխարհային տնտեսության բնականոն զարգացումն ինչպես զարգացած, այնպես էլ զարգացող երկրներում՝ հանգեցնելով ամբողջ աշխարհում առողջապահական և տնտեսական ճգնաժամի։ ԱՄՀ-ի հունիսի  գնահատականներով 2020թ. համաշխարհային տնտեսական անկումը կկազմի 4.9%: ՀՀ հիմնական գործընկեր երկրներում 2020թ. նույնպես տնտեսական անկում է կանխատեսվում, մասնավորապես՝ ՌԴ-ում կանխատեսվում է 6.6% անկում, Եվրոգոտում՝ 10.2, ԱՄՆ-ում՝ 8.0, իսկ Չինաստանում կանխատեսվում է 1.0% աճ: Համավարակով պայմանավորված ամբողջ աշխարհում տիրող անորոշության, առաջացող տնտեսական ռիսկերի բարձրացմամբ պայմանավորված՝ ԱՄՀ-ի կողմից հունիս ամսին 2020թ. համար կատարված կանխատեսումները՝ նախորդ կանխատեսումների համեմատ վերանայվել են դեպի ներքև: 
Աղյուսակ 1.2. ԱՄՀ կանխատեսումներ
	
	2019
	2020 թ.-ի կանխատեսում
	2021 թ.-ի կանխատեսում

	
	Փաստ
	2019 Հոկտ.
	2020 Հունվ.
	2020 Ապրիլ
	2020 Հունիս
	2019 Հոկտ.
	2020 Հունվ.
	2020 Ապրիլ
	2020 Հունիս

	Աշխարհի տնտեսական աճ, %
	2.9
	3.4
	3.3
	–3.0
	–4.9
	3.6
	3.4
	5.8
	5.4

	ՌԴ
	1.3
	1.9
	1.9
	–5.5
	–6.6
	2.0
	2.0
	3.5
	4.1

	Եվրոգոտի
	1.2
	1.4
	1.3
	–7.5
	–10.2
	1.4
	1.4
	4.7
	6.0

	Չինաստան
	6.1
	5.8
	5.6
	1.2
	1.0
	5.9
	5.8
	9.2
	8.2

	ԱՄՆ
	2.3
	2.1
	2.0
	–5.9
	–8.0
	1.7
	1.7
	4.7
	4.5

	Համաշխարհային առևտրի աճ, %
	0.9
	3.2
	2.9
	-11.0
	-11.9
	3.8
	3.7
	8.4
	8.0

	Նավթի գներ ($/բարել)
	61.41
	57.6
	58.77
	35.62
	36.17
	55.0
	56.00
	37.86
	37.54


Աղբյուրը` ԱՄՀ «World Economic Outlook»
Հումքային ապրանքների համաշխարհային գները կտրուկ նվազում են։ Համավարակով պայմանավորված ամբողջ աշխարհում պահանջարկի անկումը, անորոշության բարձրացումը և նավթի շուկայում հիմնական խաղացողների միջև տարաձայնությունները հանգեցրել են հումքային ապրանքների գների նվազման: 2020թ.  հունվար-մայիս ամիսներին նավթի միջազգային գները նվազել են 38%-ով, պղնձի գները՝ 13%-ով: ԱՄՀ-ի կանխատեսումներով 2020թ. նավթի բորսային գները կնվազեն 41.1%-ով, պղնձի գները՝ 13.5%‑ով, իսկ 2021թ.-ից գները կսկսեն վերականգնվել:
Զարգացող երկրներում ազգային արժույթները սկսել են թուլանալ, իսկ երկրների ռիսկի հավելավճարները բարձրանալ: Համավարակն իր բացասական ազդեցությունն է թողել նաև միջազգային ֆինանսական շուկաների վրա, երկրների միջև առևտրային սահմանափակումները, ներդրումային միջավայրի բարձր անորոշությունը թուլացրել են զարգացող երկրների ազգային արժույթները և բարձրացրել երկրների ռիսկի հավելավճարները` սուվերեն սպրեդները։
Միջազգային տնտեսական և ֆինանսական զարգացումները և կանխատեսումները
	Գծապատկեր 1.1 Համաշխարհային ամենախոր 
անկումը «Մեծ Դեպրեսիայից» հետո և թույլ 
վերականգնումը հաջորդ տարի, տնտեսական աճեր
 Աղբյուրը՝ ԱՄՀ
	Գծապատկեր 1.2 Հումքային ապրանքների գները կտրուկ անկում են ապրում
Աղբյուրը՝ նավթի գների կանխատեսում ԱՄՀ, պղինձ՝ ՀԲ 

	Գծապատկեր 1.3. Թույլ պահանջարկի և սահմանափակումների արտացոլումը 
համաշխարհային առևտրում 
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ
	Գծապատկեր 1.4. Զարգացող երկրներում նկատվում է ազգային արժույթների թուլացում դոլարի նկատմամբ
Աղբյուրը՝ Բլումբերգ, ՀՀ ԿԲ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ

	Գծապատկեր 1.5. Բաժնետոմսերի միջազգային շուկան սկսել է վերականգնվել
Աղբյուրը՝ Բլումբերգ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ
	Գծապատկեր 1.6. Զարգացող երկրներում ռիսկի հավելավճարները (EMBI Sovereign Spreads) բարձրացել են
Աղբյուրը՝ ԱՄՀ WEO, (EMBI = J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index) 



Առողջապահական և տնտեսական ճգնաժամին հակազդելու համար աշխարհում Կառավարությունները և Կենտրոնական բանկերը ավելի ագրեսիվ են խթանում տնտեսություններին, քան իրականացրել են համաշխարհային ֆինանսական ճգնաճամի ժամանակ։ COVID-19 համարավարակի հետևանանքերը հաղթահարելու համար հարկաբյուջետային քաղաքականությունը առանցքային դերակատարում ունի։ Ներկայումս[footnoteRef:2] հարկաբյուջետային փաթեթները աշխարհում գերազանցում են 11 տրիլիոն ԱՄՆ դոլարի ծավալը, որից 5.4 տրիլիոնը բաժին է ընկնում հարկերին և ծախսերին, իսկ 5.4 տրիլիոնը՝ վարկավորմանը և երաշխիքներին։ Կենտրոնական բանկերը ևս խթանող դրամավարկային քաղաքականությամբ հակազդում են համավարակի տարածման տնտեսական ազդեցություններին՝ նվազեցնելով տոկոսադրույքները և ներդնելով ֆինանսական շուկայից ակտիվների ձեռք բերման աննախադեպ ծրագրեր։ [2:  Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, hունիս ամսվա հրապարակում` https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/06/24/WEOUpdateJune2020] 


Գծապատկեր 1.7. Համաշխարհային տնտեսության և հարկաբյուջետային քաղաքականության արձագանքը (% ՀՆԱ-ում) ճգնաժամերի տարիներին 
	Աղբյուրը՝ ԱՄՀ, 2020թ. կանխատեսում:
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[bookmark: _Toc46760401]1.3.1. ՀՆԱ ԵՒ տնտեսական աճ
2017-2019 թթ. տնտեսությունում արձանագրված միջինում 6.8% աճի շարժիչ ուժ են հանդիսացել ծառայությունների և արդյունաբերության ճյուղերը, ընդ որում՝ միջինում աճ է արձանագրվել տնտեսության բոլոր ճյուղերում, բացառությամբ գյուղատնտեսության: Պահանջարկի տեսանկյունից աճին նպաստել է ներքին պահանջարկը, ինչը պայմանվորված է եղել հիմնականում վերջնական սպառման բարձր աճով։  
Կորոնավիրուսի համավարակի բացասական ազդեցությունից անմասն չմնաց նաև ՀՀ տնտեսությունը։ Չնայած 2020թ. տարեսկզբի աճի բարձր տեմպերին՝ ՀՀ-ում և գործընկեր երկրներում բռնկված համավարակի բացասական ազդեցությամբ պայմանավորված մարտ ամսից սկիզբ առան բացասական զարգացումներ, որոնք համավարակի տարածման կանխարգելման նպատակով կիրառված սահմանափակումների (առավել մանրամասն՝ ներքոնշյալ ներդիրում) հետևանքով ապրիլին կտրուկ վատթարացան, ինչը մայիս ամսին սահմանափակումների մեծ մասի վերացման  արդյունքնում մի փոքր մեղմվեց: 2020թ. հունվար-մայիսին արձանագրվեց տնտեսական ակտիվության (ՏԱՑ) 3.9% նվազում, որը զիջում է նախորդ տարվա ցուցանիշը 11.0 տոկոսային կետով: Տնտեսական ակտիվությանը հակազդել են ծառայությունների (2.0 տոկոսային կետ), շինարարության (1.6 տոկոսային կետ) և առևտրի (1.4 տոկոսային կետ) համախառն թողարկումների իրական անկումը, իսկ արդյունաբերությունը ունեցել է 0.5 տոկոսային կետ դրական նպաստում[footnoteRef:3]: [3: ՏԱՑ-ի աճին ճյուղերի նպաստումները ՀՀ ֆինանսների նախարարության գնահատականներն են: Գյուղատնտեսության ցուցանիշը ներառված չէ հաշվարկներում, քանի որ հրապարակվում է եռամսյակային պարբերականությամբ՝ պայմանավորված գյուղատնտեսության սեզոնայնությամբ և բնակլիմայական ոչ կայուն պայմաններից կախված ամսական արտադրության տատանողականության հարթեցման անհրաժեշտությամբ:] 

Զգալի թվով պոտենցիալ հիվանդ մարդկանց առկայության, մեկուսացման, կարանտինի, արտակարգ դրության հետևանքով աշխատելու անհնարինության, կիրառվող սահմանափակումների, ինչպես նաև առկա անորոշությունների պայմաններում համավարակի բացասական ազդեցությունը առավելապես կրեց ծառայությունների ճյուղը: Ընդ որում՝ մայիս ամսին ապրիլի համեմատ ծառայությունների նվազման տեմպն ավելի արագացավ: 
	Գծապատկեր 1.8. ՏԱՑ և տնտեսության ճյուղերի իրական աճերը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ, (%) 
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ
	
Գծապատկեր 1.9. ՏԱՑ և տնտեսության ճյուղերի իրական աճերը նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ, (%)
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ 

	Գծապատկեր 1.10. Տնտեսության ճյուղերի նպաստումները ՏԱՑ-ին (տ.կ.) 
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ 
	
Գծապատկեր 1.11. Տնտեսության ճյուղերի նպաստումները ՏԱՑ-ին նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ, (տ.կ.)
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ


Համավարակի բացասական ազդեցությամբ պայմանավորված նվազեց նաև ներքին պահանջարկը: Արդեն 2020թ. առաջին եռամսյակում կրելով համավարակի բացասական հետևանքները՝ առկա անորոշությունների պայմաններում գրանցվեց վերջնական սպառման դանդաղում, իսկ կապիտալ ներդրումները, արտահանումն ու ներմուծումը նվազեցին: Այս միտումները շարունակվեցին նաև հաջորդ ամսիներին, դա է վկայում տնտեսությունում առկա թույլ գնաճային միջավայրը, առևտրի շրջանառության զգալի նվազումը, աշխատավարձերի աճի դանդաղումը, տրանսֆերտների էական կրճատումը և մշակող արդյունաբերության ներքին իրացման նվազումը։ 

	Ներդիր։ 1։ Կորոնավիրուսային համավարակի (COVID-19) զարգացման դինամիկան ՀՀ-ում, կորոնավիրուսի կանխարգելման նպատակով տնտեսական գործունեության տեսակների սահմանափակումները

	
2020թ. մարտի 1-ին ՀՀ-ում գրանցվեց կորոնավիրուսով հիվանդության առաջին դեպքը, որից հետո վարակը շատ արագ տարածվեց։
Կորոնավիրուսային համավարակի տարածման կանխարգելման նպատակով 2020թ. մարտի 16-ից ՀՀ-ում հայտարարվեց արտակարգ դրություն և պարետի որոշումներով արգելվեց տնտեսական գործունեության որոշ տեսակների գործունեությունը, մասնավորապես արգելվեցին՝
	Գծապատկեր․ ՀՀ-ում կորոնավիրուսի հաստատված դեպքերը


	  1. մարտի 16-ից՝ 20 և ավելի անձանց մասնակցությամբ համերգները, ցուցադրությունները, թատերական ներկայացումները, սպորտային, մշակութային, կրթական, ժամանցային, տոնական, հիշատակի և այլ միջոցառումները, ուսումնական գործընթացը (բացառությամբ՝ հեռավար ուսուցման) և այլ գործունեություններ,
2.	մարտի 22-ից՝ առևտրի կենտրոնների (բացառությամբ՝ սննդի, խմիչքների, ծխախոտի մանրածախ առևտրի), բարերի, գիշերային ակումբների, պարահրապարակների, կինոֆիլմերի ցուցադրման, խաղատների, բուքմեյքերական և խաղագումարով գրազի կազմակերպման գործունեության սպասարկման գրասենյակների գործունեությունը,
3.	մարտի 27-ից՝ գյուղատնտեսության բնագավառում օժանդակ գործունեությունը և ծառայությունների մատուցումը, շինարարությունը, առևտուրը (բացառությամբ՝ սննդամթերքի, խմիչքների, դեղատների գործունեության), կանոնավոր ուղևորափոխադրումները, անշարժ գույքի հետ կապված, մշակույթի, զվարճությունների, հանգստի, կացության, հանրային սննդի, տեղեկատվության և կապի, նորոգման և մի շարք այլ ծառայությունների գործունեությունը,
4.	մարտի 31-ից՝ մշակող արդյունաբերության (բացառությամբ՝ սննդամթերքի, խմիչքների, դեղերի, զենքի, զինամթերքի և տնտեսական որոշ ապրանքատեսակների արտադրության) և ցամաքային, քաղաքային, մերձքաղաքային տրանսպորտի գործունեությունը։ 
Տնտեսական գործունեության որոշ տեսակների նկատմամբ գործող սահմանափակումները աստիճանաբար սկսեցին հանվել՝ սկսած ապրիլ ամսվա կեսերից, մասնավորապես թույլատրվեց՝
1.	ապրիլի 13-ից՝ ծխախոտի, շինարարական որոշ նյութերի և կոնստրուկցիաների արտադրությունը, շինարարությունը (բացառությամբ ավարտական փուլի աշխատանքների) և մի շարք այլ գործունեություններ, 
2.	ապրիլի 23-ից՝ մի շարք արտադրությունների գործունեությունը, բացառությամբ մեծածախ առևտրի, անշարժ գույքի հետ կապված գործունեության, նորոգման և մի շարք այլ ծառայությունների մատուցումը, 
3.	մայիսի 4-ից՝ ամբողջ մշակող արդյունաբերությունը, շինարարությունը, առևտուրը (բացառությամբ՝ մոլերի, առևտրի կենտրոնների և շուկաների), տեղեկատվության և կապի ոլորտի գործունեությունը, ռեստորանների, բարերի, սրճարանների, պանդոկների գործունեությունը բացառապես բացօթյա տարածքում և մի շարք այլ գործունեություններ, 
4. մայիսի 18-ից՝ տնտեսական գործունեության բոլոր տեսակների գործունեությունը, սակայն շարունակեցին գործել հեռավար ուսուցումը և հեռավար կազմակերպման հնարավորություն ունեցող գործունեության այլ տեսակները, ինչպես նաև որոշակի ժամանակահատվածով ըստ անհրաժեշտության շարունակվեց կասեցվել առանձին տնտեսավարողների գործունեությունը:



Կանխատեսում։ Կորոնավիրուսի համաշխարհային ճգնաժամի պայմաններում, հիմք ընդունելով համաշխարհային տնտեսության համար ԱՄՀ կողմից ապրիլին արված կանխատեսումները, 2020թ. կանխատեսվում է 2.6% տնտեսական անկում, իսկ միջնաժամկետում՝ միջինում 6.1% աճ: 2020թ. անկումը պայմանավորված կլինի առաջարկի և պահանջարկի (ինչպես ներքին, այնպես էլ արտաքին) բացասական շոկերով։ ՀՀ կառավարության և ԿԲ կողմից վարվող խթանող հարկաբյուջետային և դրամավարկային քաղաքականության արդյունքում 2020թ. ՀՆԱ անկումը որոշակիորեն կմեղմվի։ Բացասական ազդեցությունների աստիճանական չեզոքացման հետ մեկտեղ տնտեսական աճը կվերականգնվի 2021թ.՝ միջնաժամկետ հատվածում մոտենալով իր ներուժային մակարդակին։ Միջնաժամկետում տնտեսական աճը պայմանավորված կլինի հիմնականում ծառայությունների և արդյունաբերության ճյուղերի աճերով: Ամբողջական պահանջարկը նույնպես կաճի՝ պայմանավորված հիմնականում ներքին սպառողական և ներդրումային պահանջարկի աճերով: 
2020թ. և միջնաժամկետում դեֆլյատորը կաճի՝ պայմանավորված ՍԳԻ-ի և ապրանքների միջազգային գների զարգացումներով, իսկ միջնաժամկետում՝ ՍԳԻ-ին համահունչ կարագանա:
Վերոնշյալ զարգացումների պայմաններում անվանական ՀՆԱ-ն 2020թ. կկազմի 6,505.1 մլրդ դրամ՝ 590 մլրդ դրամով պակաս լինելով 2020թ. պետական բյուջեով ծրագրված ցուցանիշից: Իսկ միջնաժակետում անվանական ՀՆԱ-ն կաճի՝ 2023թ. կազմելով 8,582.5 մլրդ դրամ։
	
Գծապատկեր 1.12. Անվանական ՀՆԱ և տնտեսական աճ
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և կանխատեսումներ
	
Գծապատկեր 1.13. Իրական ՀՆԱ անկումը/աճը տնտեսական ճգնաժամերի տարիներին 

Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ կանխատեսում

	
Գծապատկեր 1.14. Տնտեսության առանձին ճյուղերի նպաստումը տնտեսական աճին 


Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և կանխատեսումներ
	
Գծապատկեր 1.15. Տնտեսական աճին պահանջարկի բաղադրիչների նպաստումները



Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և կանխատեսումներ



Համախառն առաջարկի կանխատեսում. 2020թ. համավարակի բացասական ազդեցության արդյունքում առաջարկի կրճատմամբ, ինչպես նաև ներքին և արտաքին պահանջարկի անկմամբ պայմանավորված սպասվում է տնտեսության աճի տեմպերի դանդաղում։ Մասնավորապես, արդյունաբերության և ծառայությունների (ներառյալ առևտուրը) ճյուղերը կնվազեն համապատասխանաբար 5.0%-ով և 2.1%-ով, իսկ շինարարության աճի տեմպը կդանդաղի՝ կազմելով 1.0%: 
Միջնաժամկետում՝ համավարակի բացասական ազդեցությունների չեզոքացման հետ մեկտեղ, պայմանավորված սահմանափակումներից հետո արտադրության բնականոն աշխատանքների վերագործարկմամբ, արտաքին և ներքին պահանջարկի վերականգնմամբ, տնտեսությունում իրականացվող ներդրումներով, ինչպես նաև ՀՀ կառավարության կողմից համավարակի ազդեցությունների մեղմմանն ուղղված հարկաբյուջետային, ինչպես նաև արտահանման ու ներդրումների խթանմանն ուղղված քաղաքականություններով ծառայությունները կաճեն միջինում 6.4%-ով, արդյունաբերությունը՝ 8.2%-ով, շինարարության ճյուղը՝ 4.2%-ով, իսկ գյուղատնտեսության աճը կմոտենա իր ներուժային մակարդակին: 
	Գծապատկեր 1.16. Ծախսային բաղադրիչների տեսակարար կշիռները ՀՆԱ-ի կազմում
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և կանխատեսումներ
	Գծապատկեր 1.17. Ճյուղերի տեսակարար կշիռները ՀՆԱ-ի կազմում
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և կանխատեսումներ


Համախառն պահանջարկի կանխատեսում. Կրելով համավարակի պայմաններում եկամուտների և տրանսֆերտների նվազման ազդեցությունը՝ 2020թ. վերջնական սպառումը կնվազի 0.5%-ով, իսկ ներդրումները՝ 1.1%-ով։ Սպառման և ներդրումների նվազումը կմեղմվի ՀՀ կառավարության և ԿԲ կողմից վարվող համավարակի կանխարգելմանն ուղղված խթանող հարկաբյուջետային և դրամավարկային քաղաքականությունների, ինչպես նաև ներդրումային միջավայրը խթանող քաղաքականության արդյունքում։ Միջնաժամկետում՝ սպառումը միջինում կաճի 4.8%-ով, իսկ ներդրումները՝ 6.9%-ով: 
Արտահանումը և ներմուծումը 2020թ. կնվազեն 14.0%-ով և 9.0%-ով՝ պայմանավորված հիմնականում համավարակի ներքին և արտաքին բացասական հետևանքներով, իսկ ՀՀ տնտեսական ակտիվության, համաշխարհային տնտեսության վերականգնման և տնօրինվող եկամտի աճի պայմաններում միջնաժամկետում կաճեն միջինում 11.9%-ով և 6.2%-ով:


[bookmark: _Toc46760402]1.3.2. Աշխատանքի շուկա
Տնտեսական աճին զուգահեռ՝ 2017-2019թթ. գործազրկության մակարդակը նվազել է՝ 20.8%-ից հասնելով 18.9%-ի, իսկ աշխատուժի մասնակցության մակարդակն աճել՝ 56.4%-ից հասնելով 57.7%-ի: Նույն ժամանակաշրջանում զբաղվածների թիվն աճել է, իսկ գործազուրկներինը՝ կրճատվել, ինչը վկայում է տնտեսական աճի որակի բարելավման մասին:
Գործազրկության մակարդակը 2020թ. առաջին եռամսյակում նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի նկատմամբ նվազել է 1.3 տոկոսային կետով՝ կազմելով 19.8%, պայմանավորված նույն ժամանակահատվածում գրանցված 3.8% տնտեսական աճով: Անհրաժեշտ է նկատի ունենալ, որ առաջին եռամսյակի գործազրկության մակարդակի վրա համավարակի բացասական ազդեցությունը դեռևս չի արտացոլվել, քանի որ տնտեսական սահմանափակումները ՀՀ-ում սկսեցին գործել մարտի երկրորդ կեսից սկսած:
2020թ. տնտեսական անկման պայմաններում էական բացասական ճնշումներ կլինեն նաև աշխատանքի շուկայի վրա։ Այս պայմաններում ակնկալվում է զբաղվածության նվազում և գործազրկության աճ։  
	Գծապատկեր 1.18. Գործազրկություն և զբաղվածություն 

Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ
	Գծապատկեր 1.19. Աշխատուժի մասնակցության մակարդակ և աշխատավարձ 
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ



2017-2019թթ. անվանական աշխատավարձը միջինում աճել է 3.9%-ով: 2020թ. տարեսկզբին արձանագրված աշխատավարձի աճի բարձր տեմպերը կրելով համավարակի բացասական ազդեցությունները գնալով դանդաղեցին: 2020թ. հունվար-մայիսին միջին ամսական անվանական աշխատավարձն աճել է 6.8%-ով՝ կազմելով 188,272 դրամ: Ընդ որում՝ սպառողական գների ինդեքսի 0.3% աճի պարագայում իրական աշխատավարձն աճել է 6.5%-ով: Պետական հատվածում միջին ամսական անվանական աշխատավարձն աճել է 8.8%-ով՝ կազմելով 162,247 դրամ, իսկ մասնավոր հատվածում՝ 5.4%-ով, կազմելով 201,112 դրամ:
2020թ. տնտեսական անկման պայմաններում կարող են առաջանալ նաև աշխատավարձի աճի տեմպերի դանդաղման ռիսկեր:   

[bookmark: _Toc46760403]1.3.3. ՀՀ վճարային հաշվեկշիռ, արտահանում և ներմուծում 
2017-2019թթ. վճարային հաշվեկշռի ընթացիկ հաշվի պակասուրդը վատթարացել է` միջինում կազմելով ՀՆԱ-ի 5.2%-ը: Նշված տարիներին ընթացիկ հաշիվը բնութագրվել է ապրանքների և ծառայությունների հաշվեկշռի որոշակի վատթարացմամբ՝ դոլարային արտահայտությամբ ներմուծման առաջանցիկ աճով արտահանման միջին աճի համեմատ, ինչպես նաև սկզբնական և երկրորդային եկամուտների ծավալների աստիճանական կրճատմամբ։ 2019թ. ընթացիկ հաշվի պակասուրդը նախորդ տարվա համեմատ վատթարացել և կազմել է ՀՆԱ-ի 7.2%-ը, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել ապրանքների և ծառայությունների բացասական հաշվեկշռի խորացմամբ:
        Կանխատեսում։ Համավարակի հետևանքով ներքին և արտաքին թուլացող պահանջարկի և գլոբալ զբոսաշրջության կրճատման պայմաններում 2020թ. ընթացիկ հաշվի պակասուրդը նախորդ երեք տարիների միջինի համեմատ կխորանա՝ մոտենալով ՀՆԱ-ի 10% մակարդակի: Ակնկալվում է, որ պակասուրդի վատթարացմանը կնպաստի նաև հիմնական գործընկեր՝ ՌԴ տնտեսության անկման արդյունքում դրամական փոխանցումների զգալի կրճատումը: Միջնաժամկետ հորիզոնում ընթացիկ հաշվի պակասուրդը կբարելավվի՝ ձգտելով իր երկարաժամկետ հավասարակշիռ մակարդակին: 
Գծապատկեր 1.20. Ընթացիկ հաշվի պակասուրդը և բաղադրատարրերը (ՀՆԱ-ում %)
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ, ԿԲ և ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և  կանխատեսումներ

Արտահանում: 2017-2019թթ. միջինում արձանագրվել է ապրանքների և ծառայությունների դոլարային արտահանման երկնիշ՝ 16.7% աճ: Հիմնականում տուրիզմի աշխուժացման շնորհիվ ծառայությունների արտահանումը միջինում աճել է 13.4%-ով: Ապրանքների արտահանման աճը վերջին երեք տարիներին արագացել է՝ միջինում կազմելով 19.4%՝ մեծամասամբ պայմանավորված արտաքին պահանջարկի աճով, ինչպես նաև տնտեսության արտահանելի հատվածում կատարված ներդրումներով: Վերջին տարիներին արտահանման կառուցվածքը բարելավվել է՝ ի օգուտ մշակող արդյունաբերության:  
2019թ. ապրանքների արտահանումն աճել է 19.4%-ով և հիմնականում պայմանավորված է եղել ներքին տնտեսության մշակող և հանքագործական արդյունաբերության աճերով։ Ծառայությունների արտահանման աճը պայմանավորվել է զբոսաշրջության նախորդ տարվա համեմատ ավելի բարձր՝ շուրջ 15% աճով: Համավարակի հետևանքով առավել մեծ վնասներ է կրել ծառայությունների արտահանման ոլորտը. 2020թ. առաջին եռամսյակին ծառայությունների արտահանումը կրճատվել է 8.1%-ով, որին հիմնականում նպաստել է զբոսաշրջության արտահանման 15.3% անկումը։ Չնայած 2020թ. տարեսկզբի աճի բարձր տեմպերին՝ 2020թ. հունվար-մայիս ամիսներին ՀՀ ապրանքների արտահանումը նույնպես կրճատվել է 8.1%-ով, ինչը տեղի է ունեցել տնտեսության սահմանափակումների հետևանքով հայկական ապրանքների առաջարկի կրճատման, ինչպես նաև արտաքին պահանջարկի դանդաղման հետևանքով: 
Գծապատկեր 1.21․ 2020թ. ապրանքների արտահանման միտումները, %
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ և ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ:

Կանխատեսում։ 2020թ. սպասվում է մոտ 22% արտահանման նվազում: Միջնաժամկետ հորիզոնում համաշխարհային և ՀՀ տնտեսական ակտիվության վերականգման, տնտեսության արտահանելի հատվածի զարգացումներով և արտահանման ու ներդրումների խրախուսմանն ուղղված ՀՀ կառավարության քաղաքականությանը համահունչ ակնկալվում է արտահանման երկնիշ աճի վերականգնում։ 
Ներմուծում: 2017-2019թթ. միջինում արձանագրվել է ապրանքների և ծառայությունների դոլարային ներմուծման 18.8% աճ: Ծառայությունների ներմուծումը միջինում աճել է 15.3%-ով՝ հիմնականում ճանապարհորդության և տրանսպորտի հետ կապված ծառայությունների շնորհիվ: Ապրանքների ներմուծման ծավալները միջինում աճել են 20.7%-ով՝ պայմանավորված տնտեսական ակտիվության, ներքին պահանջարկի և բնակչության տնօրինվող եկամուտների աճերով: Վերջին երեք տարիների ընթացքում ներմուծման աճին հիմնականում նպաստել է միջանկյալ սպառման ապրանքների ներմուծումը, նշանակալի էր նաև կապիտալ բնույթի ապրանքների դերը։ 2019թ. ապրանքների ներմուծման 12.8% աճը պայմանավորվել է ինչպես նշված գործոններով, այնպես էլ մեծ քանակով ավտոմեքենաների ներկրմամբ: Ծառայությունների ներմուծման աճը կազմել է 13.5% և հիմնականում պայմանավորվել է ճանապարհորդության հետ կապված ծառայությունների աճով:  2020թ. առաջին եռամսյակի տվյալներով ծառայությունների ներմուծումը կրճատվել է 10.7%-ով՝ հիմնականում պայմանավորված ճանապարհորդության և մարդատար տրանսպորտի մեջ զբոսաշրջության հետ կապված ծառայությունների 12.6% անկմամբ։
Չնայած տարեսկզբի աճի տեմպերին՝ 2020թ. հունվար-մայիսին արձանագրվել է 12.8% ապրանքների ներմուծման անկում, որին հիմնական ազդեցությունն է ունեցել մաքսատուրքերի փոփոխությամբ պայմանավորված մարդատար ավտոմեքենաների ներկրման կտրուկ նվազումը: Ներմուծման կրճատմանն են նպաստել նաև միջանկյալ և վերջնական սպառման ապրանքների, ինչպես նաև կապիտալ բնույթի ապրանքների ներմուծման նվազումը, ինչը պայմանավորվել է համավարակի հետևանքով տնտեսական ակտիվության դանդաղման պայմաններում ներքին պահանջարկի և ակտիվության թուլացմամբ։ 
Գծապատկեր 1.22․ 2020թ. ապրանքների ներմուծման միտումները, %
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՎԿ և ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ:  

Կանխատեսում։ Ապրանքների և ծառայությունների նկատմամբ ներքին պահանջարկի նվազմամբ պայմանավորված 2020թ. սպասվում է մոտ 15% ներմուծման կրճատում: Միջնաժամկետում ՀՀ տնտեսության աճի և ներքին պահանջարկի վերականգմանը զուգընթաց ներմուծման աճը կվերականգնվի:
Գծապարկեր 1.23․ ՀՀ ապրանքների և ծառայությունների արտահանման և ներմուծման միտումները ՀՖՃ տարիներին և  2017-2023թթ., %  
Աղբյուր՝ ՀՀ ՎԿ և  ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և կանխաեսումներ:

[bookmark: _Toc46760404]1.3.4. Փոխարժեքներ
2017-2019թթ. միջինում ՀՀ դրամն ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ դրսևորել է հարաբերականորեն կայուն վարքագիծ, իսկ եվրոյի և ռուբլու նկատմամբ փոքր ինչ արժեզրկվել է:                                    2019թ. նախորդ տարվա միջինի նկատմամբ դրամն արժևորվել է բոլոր հիմնական արժույթների նկատմամբ. գրանցվել է ՀՀ դրամի անվանական արժեքի դոլարի նկատմամբ 0.53%, եվրոյի նկատմամբ՝ 6.08%, իսկ ռուբլու նկատմամբ՝ 4.03% արժևորում: 
2020թ. հունվար-մայիս ամիսներին ՀՀ դրամի միջին փոխարժեքը  կազմել է 483.95 ՀՀ դրամ 1 ԱՄՆ դոլարի դիմաց՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի միջինի նկատմամբ արժևորվելով 0.28%-ով: Համավարակով պայմանավորված ՀՀ փոխարժեքի շուկայում մարտ ամսին նկատվել են արժեզրկման ճնշումներ, որն իր առավելագույն արժեքին հասել է ապրիլի 1-ին՝ կազմելով 505 ՀՀ դրամ մեկ ԱՄՆ դոլարի դիմաց: Ստեղծված իրավիճակին ՀՀ ԿԲ-ի համարժեք արձագանքման  արդյունքում դրամն աստիճանաբար կայունացել է: 2020թ. հունվար-մայիս ամիսներին այն ավելի մեծ չափով է արժևորվել եվրոյի (3.37%) և ռուսական ռուբլու (6.06%) նկատմամբ:
ՀՀ արտաքին առևտրի տեսանկյունից առավել կարևոր արժույթներից բաղկացած զամբյուղի նկատմամբ ՀՀ ազգային արժույթն իրական արտահայտությամբ 2017-2019թթ. միջինում արժևորվել է 1%-ով: Իրական արդյունավետ փոխարժեքի արժևորման միտումը շարունակվել է՝ 2019թ. դրամը արժևորվել է 3.5%-ով, իսկ անվանական արտահայտությամբ՝ 7.2%-ով: 2020թ.-ի հունվար-ապրիլ ամիսներին ՀՀ դրամի իրական արդյունավետ փոխարժեքի արժևորումը կազմել է 0.9%, իսկ անվանականը՝ 4.4%՝ իր բացասական ազդեցությունը թողնելով տեղական ապրանքների արտաքին մրցունակության վրա:
	Գծապատկեր 1.24. ՀՀ դրամի անվանական 
փոխարժեքի օրական դինամիկան 
հիմնական արժույթների նկատմամբ
Աղբյուրը՝ ՀՀ ԿԲ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ
	Գծապատկեր 1.25. ՀՀ իրական և անվանական արդյունավետ փոխարժեքների կուտակային տ/տ աճերի դինամիկան
Աղբյուրը՝ ՀՀ ԿԲ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ


[bookmark: _Toc46760405]1.3.5. Գնաճ և դրամավարկային քաղաքականություն 
2017-2019թթ. ընթացքում տնտեսությունը գտնվել է չափավոր գնաճային միջավայրում։  2017թ. ընթացքում նախորդ տարվա գնանկումային միջավայրը չեզոքացել է, իսկ 2018թ. գնաճային միջավայրը ընդլայնվել է, սակայն վերջինս դրսևորվել է 12 ամսյա գնաճի տատանողականությամբ: 2019թ. գնաճային միջավայրը թուլացել է՝ տարվա առաջին կեսին 12-ամսյա գնաճի փոքր ինչ արագացման, իսկ երկրորդ կեսին՝ էական դանդաղման արդյունքում։ 12-ամսյա գնաճը դեկտեմբերին կազմել է 0.7%, իսկ միջին գնաճը՝ 1.4%։ Գնաճի դանդաղմանը նպաստել են ապրանքային շուկաներում մրցակցության ավելացումը և սպառողական պահանջարկի կառուցվածքի փոփոխությունն ի օգուտ երկարաժամկետ սպառման ապրանքների։
 2020թ. հունվար-մայիս ամիսներին գնաճը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ դանդաղել է՝ կազմելով 0.3%, 1.9%-ի համեմատ։ Դանդաղումը պայմանավորված է համավարակի բռնկման և տնտեսական գործունեության սահմանափակումների պայմաններում մի կողմից արտաքին հատվածից եկող գնանկումային ազդեցություններով, և մյուս կողմից՝ ներքին մասնավոր պահանջարկի թուլացմամբ։ 
2017-2019թթ. ՀՀ կենտրոնական բանկի դրամավարկային քաղաքականությունն ունեցել է խթանող ուղղվածություն։ ԿԲ-ն նվազեցրել է վերաֆինանսավորման (ռեպո) տոկոսադրույքը 0.75 տոկոսային կետով, ինչպես նաև ֆինանսական շուկայում հանդես է եկել որպես իրացվելիության զուտ տրամադրող։ Ֆինանսական շուկայի կարճաժամկետ տոկոսադրույքների՝ վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքի շուրջ ձևավորումն ապահովելու համար հիմնականում ամբողջությամբ բավարարվել է իրացվելիության նկատմամբ բանկային համակարգի պահանջարկը։
2020թ. հունվար–մայիս ամիսներին ՀՀ ԿԲ- ն վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքը նվազեցրել է ընդհանուր առմամբ 0.5 տոկոսային կետով` ցածր գնաճային միջավայրում ավելացնելով դրամավարկային խթանման չափը։ Փողի շուկայի տոկոսադրույքների ձևավորումը վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքի շուրջ ապահովելու համար ԿԲ-ն շարունակել է բավարարել իրացվելիության նկատմամբ բանկային համակարգի պահանջարկը՝ ռեպո գործարքների միջոցով ավելացնելով զուտ իրացվելիության ներարկման չափը։ Հունիս ամսին ՀՀ ԿԲ-ն, արձագանքելով գնաճի դեպի ներքև ուղղվածությանը, ավելի կտրուկ է մեղմացրել դրամավարկային պայմանները և նվազեցրել վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքը ևս 0.5 տոկոսային կետով։
Կանխատեսում. ԿԲ-ն կարճաժամկետ հատվածում կշարունակի վարել խթանող դրամավարկային քաղաքականություն, և, անհրաժեշտության դեպքում, կպահպանի քաղաքականության խթանող դիրքը նաև միջնաժամկետ հատվածում։ Կարճաժամկետում ներքին գների վրա մասնավոր պահանջարկի թույլ ազդեցությամբ կպահպանվի ցածր գնաճային միջավայրը, իսկ միջնաժամկետում գնաճը խթանող դրամավարկային քաղաքականության արդյունքում կարագանա, և կանխատեսվող հորիզոնի վերջում կկայունանա ԿԲ 4% նպատակային ցուցանիշի շուրջ[footnoteRef:4]: [4:  Տե՛ս Գնաճի հաշվետվություն, 2020/2, ՀՀ ԿԲ, https://www.cba.am/Storage/AM/downloads/parberakan/DVQ/Gnach_II_20.pdf։ ] 

Գծապատկեր 1.26. Սպառողական գների աճը, դրամավարկային քաղաքականության հիմնական ցուցանիշները 2017-2020թթ. մայիսին և գնաճի կանխատեսումները միջնաժամկետ հատվածում
 
 Աղբյուրը՝ ՀՀ ԿԲ, ՀՀ ՖՆ հաշվարկներ և կանխատեսումներ

	Ներդիր 2: Դրամավարկային քաղաքականության արձագանքը համավարակին աշխարհում
Աշխարհի ինչպես զարգացած, այնպես էլ զարգացող երկրների կենտրոնական բանկերի զգալի մասը խթանող դրամավարկային քաղաքականությամբ հակազդեց համավարակի տարածման տնտեսական ազդեցություններին՝ նվազեցնելով տոկոսադրույքները և ներդնելով ֆինանսական շուկայից ակտիվների ձեռք բերման աննախադեպ ծրագրեր։ Մեծ տասնյակի խմբի (G10) երկրները արդեն իսկ ֆինանսական շուկայից ձեռք են բերել 6 տրիլիոն ԱՄՆ դոլար ծավալի ակտիվներ, որը կրկնակի անգամ գերազանցում  է  2008 թվականի  համաշխարհային ֆինասական ճգնաժամին հաջորդած երկու տարիների ընթացքում իրականացրած ձեռբերման ծավալը։ Միևնույն ժամանակ, ֆինանսական շուկայից ակտիվների ձեռքբերման ծրագրեր են իրականացրել նաև որոշ զարգացող երկրներ (Թուրքիա, Հնդկաստան, Ռումինիա և այլն)։ Կենտրոնական բանկերի գործողությունները մեղմել են միջազգային ֆինանսական շուկաների անորոշությունները և օժանդակել իրական հատվածի ֆինանսավորմանը։ 

Աղբյուրը՝ Արժույթի միջազգային հիմնադրամի զեկույցներ (World Economic Outlook, April 2020: The Great Lockdown, Global Financial Stability Report Update: Financial Conditions Have Eased, but Insolvencies Loom Large) և http://www.centralbanknews.info/։





[bookmark: _Toc46760406]1.4. ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԻՄՔՈՒՄ ԸՆԿԱԾ ԵՆԹԱԴՐՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐԸ 
2021-2023 թվականների ՄԺԾԾ մակրոտնտեսական շրջանակի կանխատեսումներն իրականացվել են ՀՀ ՖՆ կողմից՝ կիրառելով ՀՀ ՖՆ հարկաբյուջետային քաղաքականության դինամիկ ստոխաստիկ ընդհանուր հավասարակշռության (Fiscal Policy Strategy Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)) մոդելը[footnoteRef:5] և տնտեսաչափական մոդելները, որոնց համար տեղեկատվական հիմք են հանդիսացել նեքին և արտաքին ընթացիկ տնտեսական և ֆինանսական զարգացումները, ինչպես նաև 2020թ. ապրիլի դրությամբ ՀՀ գործընկեր երկրների տնտեսական  զարգացումների և հումքային ապրանքների համաշխարհային գների միջազգային կառույցների կողմից արված կանխատեսումները: Կանխատեսումների հիմքում ընկած է նաև այն ենթադրությունը, որ ՀՀ և գործընկեր երկրների տնտեսություննները «V-աձև» զարգացում են ունենալու՝ ամենամեծ անկումը գրանցելով երկրորդ եռամսյակում և սկսում վերականգնվել դրանից հետո։ Մասնավորապես՝ [5:  ՀՀ ֆինանսների նախարարության հարկաբյուջետային քաղաքականության դինամիկ ստոխաստիկ ընդհանուր հավասարակշռության մոդելը մշակվել է 2018-2020թթ. ընթացքում՝ ԱՄՀ կողմից տրամադրված տեխնիկական աջակցության շրջանակներում, ավելի մանրամասն տես Ներդիր 3.-ում:] 

· Մարտ ամսին հայտարարված արտակարգ դրության պայմաններում կիրառվեցին տնտեսական ակտիվության համատարած սահմանափակումներ, որոնք աստիճանաբար հանվեցին մինչև հունիս՝  առաջացնելով, հիմնականում երկրորդ եռամսյակում, առաջարկի և պահանջարկի էական բացասական շոկեր։
· Արտաքին աշխարհից ՀՀ տնտեսություն փոխանցվող շոկերը գնահատվել են հիմնվելով հիմնականում ԱՄՀ ապրիլ ամսին հրապարակված գնահատականների և կանխատեսումների վրա՝
· ԱՄՀ-ի կանխատեսումներին համապատասխան գնահատվում է, որ Հայաստանի հիմնական գործընկեր երկրների, այդ թվում` Ռուսաստանի, ԱՄՆ-ի, Չինաստանի և Եվրոգոտու արտաքին պահանջարկը 2020թ. միջինում կկրճատվի 5.9%-ով[footnoteRef:6], [6:  ՀՀ գործընկեր երկրների տնտեսական աճերի 2020 և 2021 թթ. ԱՄՀ կողմից ապրիլ ամսվա կանխատեսումները ներկայացված են Աղյուսակ 1.2.-ում] 

· Նավթի և պղնձի համաշխարհային գների անկումը 2020թ. կշարունակվի: Ակնկալվում է, որ 2021թ. հումքային ապրանքների միջազգային գները կսկսեն վերականգնվել,
· Արտաքին զարգացումներով, մասնավորապես՝ Ռուսաստանի տնտեսական անկմամբ պայմանավորված՝ 2020թ. գնահատվում է դրամական փոխանցումների էապես կրճատում, իսկ միջնաժամկետում դրանց վերականգնման ազդեցությունը բնակչության տնօրինվող եկամտի վրա կընթանա համեմատաբար դանդաղ տեմպերով,
· Միջնաժամկետում համաշխարհային և գործընկեր երկրների տնտեսությունները աստիճանաբար կվերականգնվեն՝ վերադառնալով բնականոն զարգացման։
· 2020թ. ենթադրվել է  համավարկի հետևանքների չեզոքացմանն ուղղված խթանող հարկաբյուջետային միջոցառումների՝ 150 մլրդ դրամի ամբողջական օգտագործում, իսկ 2021-2022թթ.՝ հարկաբյուջետային կանոնների տրամաբանության ներքո վերադարձ պետական պարտքի կայունության ապահովման և տնտեսական աճի խթանմանն ուղղված քաղաքականության իրականացմանը:
· Դրամավարկային քաղաքականությունը  2020թ. միտված է խթանելու ամբողջական պահանջարկը։ Միջնաժամկետում նույնպես նպատակադրվում է խթանող դրամավարկային պայմանների պահպանում՝ նպատակ ունենալով ապահովել գների կայունացումը թիրախի շուրջ։
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1.5. ԿՈՐՈՆԱՎԻՐՈՒՍԻ ՀԱՄԱՎԱՐԱԿԻ (COVID-19) ԱԶԴԵՑՈՒԹՅԱՆ ԳՆԱՀԱՏՈՒՄԸ ՀԱՐԿԱԲՅՈՒՋԵՏԱՅԻՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅԱՆ ԸՆԴՀԱՆՈՒՐ ՀԱՎԱՍԱՐԱԿՇՌՈՒԹՅԱՆ DSGE ՄՈԴԵԼՈՎ  

	
ՀՀ տնտեսության վրա կորոնավիրուսի համավարակի ազդեցությունը, դրա փոխանցումային մեխանիզմները, ինչպես նաև համավարակի տնտեսական հետևանքները մեղմելու նպատակով պետության կողմից իրականացվող միջոցառումների ազդեցությունը գնահատելու նպատակով կառուցվել է COVID-19 hամավարակի սցենար՝ կիրառելով ՀՀ ՖՆ հարկաբյուջետային քաղաքականության DSGE մոդելը։ Կառուցվել են արտաքին և ներքին շոկերի ազդեցության, ինչպես նաև հարկաբյուջետային քաղաքականության ազդեցության սցենարներ, որոնց արդյունքների հիման վրա մշակվել է 2021-2023թթ. ՄԺԾԾ մակրոտնտեսական և հարկաբյուջետային շրջանակները։ Սցենարում ենթադրվել է, որ ՀՀ տնտեսությունն, այսպես կոչված, «V-աձև» զարգացում է ունենալու. ամենամեծ տնտեսական անկումը գրանցվելու է երկրորդ եռամսյակում, որից հետո երրորդ եռամսյակից սկսած տնտեսությունը սկսելու է վերականգնվել: Բաժին 1.6-ում նկարագրված տնտեսական աճի դեպի ներքև ռիսկերի դրսևորման պարագայում տնտեսական անկումը կլինի ավելի խորը՝ ազդեցության միևնույն փոխանցումային մեխանիզմով և երկարատև վերականգնումով։ Ներդիր 3: ՀՀ ՖՆ հարկաբյուջետային քաղաքականության DSGE մոդելը (Fiscal Policy Strategy DSGE)
	FPS DSGE մոդելը իր տեսակի մեջ առաջինն է, որը մշակվել է ՀՀ ՖՆ-ում և պատկանում է նախարարությանը: Մոդելի մշակումը կարևորագույն քայլ է ՀՀ ՖՆ-ում քանակական մակրոտնտեսական մոդելավորման ավանդույթի ձևավորման ուղղությամբ: Հարկաբյուջետային քաղաքականության մշակմանն ու իրականացմանն աջակցելու համար ՀՀ ՖՆ մակրոտնտեսական կանխատեսման և վերլուծության համակարգը անցել է զարգացման որոշ փուլեր` պարզ մեթոդներից մինչև կիսակառուցվածքային վիճակագրական մեթոդներ, ինչը սակայն, բավարար չէ հարկաբյուջետային քաղաքականության միջնաժամկետ և երկարաժամկետ բազմակողմանի հետևանքները վերլուծելու, ինչպես նաև արդյունավետ ու հետևողական ձևով քաղաքականության սցենարներ մշակելու համար։ Նշված խնդրին ինստիտուցիոնալ լուծում տալու նպատակով ՀՀ ՖՆ և ԱՄՀ համատեղ ջանքերով մշակվել է հարկաբյուջետային քաղաքականության ռազմավարության մոդելը, որը լիովին կալիբրացված և վավերացված է Հայաստանի տնտեսական զարգացումների համար, պատկանում է նախարարությանը և կարող է օգտագործվել հարկաբյուջետային և այլ մակրոտմտեսական քաղաքականությունների խնդիրների լայն դասի վերլուծության համար:
	Այսպիսով, հարկաբյուջետային քաղաքականության ռազմավարության մոդելը ամբողջությամբ միկրո հիմքերով փոքր բաց տնտեսության դինամիկ ստոխաստիկ ընդհանուր հավասարակշռության (DSGE) մոդել է, որտեղ շեշտադրվում է հարկաբյուջետային քաղաքականությունը։ 
	Մոդելի հիմնական կառուցվածքային հատկանիշներն են՝
· հարկաբյուջետային քաղաքականության գործիքների՝ հարկերի, պետական ծախսերի և պետական տրանսֆերտների առկայություն
· դրամավարկային քաղաքականության գործիքների առկայություն
· երկու խմբի տնային տնտեսություններ՝ համատեղ գոյատևող/խնայող (OLG) և սահմանափակ իրացվելիությամբ (ROT)
· տնտեսության արտահանելի և ոչ արտահանելի հատվածներ
· կապիտալ արտադրող ֆիրմաներ, վերավաճառողներ, արհմիություններ։
	Մոդելում կան նաև վարքագծային հատկանիշներ, որոնց շնորհիվ տարբեր խմբերի տնային տնտեսություններն ու ֆիրմաները որոշակի ձևով են արձագանքում հարկաբյուջետային քաղաքականության փոփոխություններն: Մոդելը հիմնվում է տնտեսական գործակալների վարքագծի վրա և թույլ է տալիս բացահայտել հարկաբյուջետային քաղաքականության բազմակողմանի ազդեցությունները, ինչը դժվար է իրագործել վիճակագրական մոդելների միջոցով։ Այսպիսով, նշված գործիքի միջոցով հնարավոր է դառնում  հասկանալ քաղաքականության փոփոխությունների մակրոտնտեսական ազդեցությունները, դրանց փոխանցումային մեխանիզմը և քանակապես գնահատել հարկաբյուջետային քաղաքականության ազդեցությունները տնտեսական զարգացումների վրա միջին և երակարաժամկետ հատվածներում: 



[image: ]Գծապատկեր 1.27. Տնտեսության արձագանքը ներքին և արտաքին շոկերին, հարկաբյուջետային քաղաքականության խթանող ազդեցությունը 
Աղբյուրը՝ ՀՀ ՖՆ գնահատումներ և կանխատեսումներ: Գծապատկերներում ցուցանիշները ներկայացված են որպես իրենց հավասարակշիռ մակարդակներից, համապատասխանաբար,  տոկոս կամ տոկոսային կետ շեղումներով


Գծապատկեր 1.28. Հարկաբյուջետային միջավայրը  շոկերի ազդեցության ներքո և քաղաքականության իրականացումից հետո 
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Աղբյուրը՝ ՀՀ ՖՆ գնահատումներ և կանխատեսումներ: Գծապատկերներում ցուցանիշները ներկայացված են որպես իրենց հավասարակշիռ մակարդակներից տոկոսային կետ շեղումներով

[bookmark: _Toc46760408]1.5.1. Ներքին շոկերի ազդեցությունը
Համաճարակի կանխարգելման նպատակով կիրառվող ներքին սահմանափակումների հետևանքով տնտեսությունում ձևավորվում են և՛ առաջարկի, և՛ պահանջարկի շոկեր: 
Շոկերը կալիբրացվել են կիրառվող ներքին սահմանափակումների ազդեցությունների վերաբերյալ կատարված առանձին ՀՀ ՖՆ գնահատումների հիման վրա (2020թ համար ՀՆԱ-ի շուրջ 2%-ից 2.5% կորուստ)։ Այսպիսով, կիրառվող սահմանափակումների հետևանքով խաթարվում է տնտեսությունում արտադրանքի թողարկման գործընթացը, բարձրանում են արտադրական ծախսերը, որոնք հանգեցնում են աշխատուժի և ներդրումների նկատմամբ պահանջարկի նվազման, ինչն էլ իր հերթին առաջացնում է զբաղվածության կրճատում և աշխատավարձերի նվազում, արդյունքում տնտեսությունում կրճատվում է տնօրինվող եկամտի մակարդակը՝ առաջացնելով  նաև մասնավոր պահանջարկի անկում: 
[bookmark: _Toc46760409]1.5.2. Արտաքին շոկերի ազդեցությունը
    Համաճարակի հետևանքով առաջացած արտաքին տնտեսական շոկերի ազդեցությունները ՀՀ տնտեսության վրա գնահատելու համար դիտարկվել են արտաքին պահանջարկի նվազման, դրամական փոխանցումների կրճատման, առևտրային պայմանների վատթարացման և երկրի ռիսկ պրեմիայի բարձրացման շոկեր, որոնց կալիբրացման համար հիմք են հանդիսացել ԱՄՀ կանխատեսումները և ՀՀ ՖՆ գնահատումները։ Մասնավորապես, 2020թ. համար ենթադրվել է ՀՀ գործընկեր երկրներում տնտեսական աճերի միջինում 5.8 տոկոսային կետ դանդաղում, ամենամեծ անկումն ենթադրվել է 2020թ. երկրորդ եռամսյակում և վերականգնում՝ սկսած երրորդ եռամսյակից, դրամական փոխանցումների շուրջ 23% կրճատում, առևտրային պայմանների վատթարացում (1.3 տոկոսային կետ) և երկրի ռիսկ պրեմիայի (0.8 տոկոսային կետ)  բարձրացում: 
Այսպիսով, արտաքին շոկերի ազդեցության արդյունքում նվազում է արտահանման պահանջարկը և կրճատվում դրամական փոխանցումների ներհոսքը: Արտահանման պահանջարկի նվազման հետևանքով կրճատվում են արտահանելի հատվածում արտադրության ծավալները և զբաղվածության մակարդակը՝ հանգեցնելով նաև ներքին պահանջարկի թուլացման: Դրամական փոխանցումների կրճատումը հանգեցնում է տնօրինվող եկամտի կրճատման, և հետևաբար՝ տնտեսությունում մասնավոր պահանջարկի նվազման: Ներքին և արտաքին պահանջարկի թուլացումը ստիպում է կրճատել ընդհանուր թողարկման ծավալները և ներդրումային ծախսերը: Արդյունքում տնտեսությունում առաջանում են միաժամանակ առաջարկի և պահանջարկի անկում, որն Էլ իր հերթին նվազեցնում է ինչպես ՀՆԱ փաստացի մակարդակը, այնպես էլ երկարաժամկետ ներուժային մակարդակը:
[bookmark: _Toc46760410]1.5.3. Հարկաբյուջետային շոկերի ազդեցությունը
Կորոնավիրուսի ազդեցությունների մեղմանն ուղղված հարկաբյուջետային քաղաքականության (ՀՀ կառավարության աջակցության փաթեթներ) արձագանքը պարունակում է սոցիալական և տնտեսական աջակցության, ինչպես նաև մասնավոր ներդրումների խթանմանն ուղղված միջոցառումներ՝ 150 մլրդ դրամ ընդհանուր ծավալով:
Աղյուսակ 1.3. Կորոնավիրուսի ազդեցությունների մեղմանն ուղղված միջոցառումների հիմնական ուղղությունները
	Օժանդակության ծրագրեր
	Հարկաբյուջետային ազդեցություններ
	Սպասվող արդյունքներ

	Տնտեսական աջակցության ծրագրեր
	15 մլրդ դրամ ծավալով սուբսիդավորման ծրագրեր
	Ընթացիկ ծախսերի աճ
	Ամբողջական պահանջարկի խթանում և մասնավոր հատվածի իրացվելիության խնդիրների մեղմում

	
	10 մլրդ դրամ ծավալով համաֆինանսավորման և վերաֆինանսավորման ծրագրեր
	Պետական վարկավորման աճ (պակասուրդի գործառնություններ)
	

	25 մլրդ դրամ սոցիալական աջակցության ծրագրեր
	Ընթացիկ ծախսերի աճ
	

	20 մլրդ դրամ պահուստային գումարներ՝ հնարավոր վերաբաշխումների համար
	Ընթացիկ ծախսերի աճ
	

	80 մլրդ դրամ մասնավոր ներդրումների խթանման ծրագրեր
	Պետական վարկավորման աճ (պակասուրդի գործառնություններ)
	Մասնավոր ներդրումների աճ



Վերոնշյալ միջոցառումների իրականացումը նպաստում է մասնավոր սպառման և ներդրումների վերականգնմանը, ինչի արդյունքում զբաղվածության և իրական աշխատավարձի անկումը լինում է ավելի փոքր, տնտեսական աճի անկումը մեղմվում է մոտ 2.6 տոկոսային կետով և տնտեսության վերականգնումը տեղի է ունենում ավելի արագ:









[bookmark: _Toc46760411]1.6. ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՌԻՍԿԵՐԸ
Կանխատեսման առկա ռիսկերը պայմանավորվում են ինչպես արտաքին, այնպես էլ ներքին տնտեսական գործոններով, որոնք կարող են հանգեցնել ինչպես տնտեսական աճի տեմպերի ավելացմանը, այնպես էլ նվազմանը՝ ներկայացված կենտրոնական կանխատեսումների համեմատ: Ռիսկերի տեղի ունենալու դեպքում շեղումներ կարձանագրվեն սույն փաստաթղթի 1.4 բաժնում ներկայացված ենթադրություններից՝ հանգեցնելով մակրոտնտեսական կանխատեսումներից շեղումների և դրա հետևանքով էլ հարկաբյուջետային շրջանակի ցուցանիշների շեղման այս ՄԺԾԾ շրջանակից։
Պետք է նշել, որ համաշխարհային տնտեսության զարգացման ընթացքը մեծապես կախված է COVID-19 համավարակի հաղթահարմանն ուղղված առողջապահական միջոցառումներից։ Այս պայմաններում, անորոշության մեծ աստիճանից ելնելով՝ ինչպես աշխարհի և ՀՀ գործընկերների, այնպես էլ ՀՀ տնտեսական աճի կանխատեսումներում գերակշռում են դեպի ներքև ռիսկերը։
[bookmark: _Toc46760412]1.6.1. ՀՀ տնտեսական աճի դեպի ներքև ուղղությամբ ռիսկեր
· Արտաքին միջավայրից բխող դեպի ներքև ռիսկերը կապված են համաշխարհային տնտեսական ավելի խորը անկման և կորոնավիրուսի համավարակի երկրորդ ալիքի տարածման ու նոր հնարավոր սահմանափակումների կիրառման հետևանքով տնտեսական կորուստների, երկրների սահմանների բացման և փոխադրումների սահմանափակումների վերացման ընթացքի անորոշությունների, ինչպես նաև հումքային ապրանքների գների ավելի խորը անկման հետ։ Ընդ որում, ԱՄՀ արդեն հունիսի՝ այս փաստաթղթում նկարագրված համաշխարհային տնտեսական զարգացումների կանխատեսումները զգալիորեն վերանայվել են դեպի ներքև: 
· Ներքին միջավայրից բխող դեպի ներքև ռիսկերը կապված են ՀՀ-ում կորոնավիրուսի համավարակի տարածման անորոշությունների, երկրորդ ալիքի հավանական ի հայտ գալու և նոր սահմանափակումների կիրառման հետևանքով հետագա տնտեսական կորուստների, ՀՀ կառավարության աջակցության փաթեթների (մասնավորապես ներդրումների խթանմանն ուղղված՝ 80մլրդ դրամ ամենամեծ փաթեթի) ազդեցության ավելի դանդաղ դրսևորման, ՀՀ կառավարության կառուցվածքային բարեփոխումների և ներդրումների խթանման քաղաքականության ակնկալվող արդյունքների սպասվածից ավելի ուշ արտահայտման հետ:
[bookmark: _Toc46760413]1.6.2.Տնտեսական աճի դեպի վերև ուղղությամբ ռիսկեր 
· Ներքին միջավայրից բխող դեպի վերև ռիսկերը կապված են տնտեսության վերականգման ուղղված ՀՀ կառավարության հնարավոր միջոցառումների հետ, մասնավորապես՝ արտահանման և ներդրումների խթանման ուղղությամբ։ 
·  Տնտեսական աճի դեպի ներքև ուղղությամբ գերակշռող ռիսկերը ներկայացված են ներքոնշյալ Գծապատկեր 1.29.-ում և Աղյուսակ 1.4.-ում:

Գծապատկեր 1.29. Իրական ՀՆԱ-ի աճի կանխատեսման հավանականությունների բաշխումը (Fan Chart)

Աղբյուրը՝ ՀՀ ՖՆ գնահատումներ և կանխատեսումներ

Աղյուսակ 1.4. Իրական ՀՆԱ-ի աճի կանխատեսման հավանականությունների բաշխումը[footnoteRef:7] [7:  Աղյուսակի 1-ին սյունը իրենից ներկայացնում է տնտեսական աճի հնարավոր միջակայքերը, իսկ 2-ից 5-րդ սյուները` համապատասխան միջակայքերում միջնաժամկետում տնտեսական աճի գտնվելու հավանականությունները։ Աղյուսակում ներկայացվել են տնտեսական աճի ամենահավանական միջակայքերը, որոնք միասին ծածկում են բաշխման ընդհանուր հավանականության շուրջ 95%-ը, այսինքն` հավանականությունը, որ տնտեսական աճը կգտնվի -8%-ից 12% միջակայքում, կազմում է մոտ 95%:] 

	Տնտեսական աճի միջակայքը, %
	Տնտեսական աճի` տվյալ միջակայքում ձևավորվելու հավանականությունը, %

	
	2020
	2021
	2022
	2023

	(-8) - (4)
	37.8
	
	
	

	(-4)  - 0 
	43.9
	7.7
	9.9
	15.1

	0-4 
	4.2
	27.3
	30.8
	37.5

	4  - 8 
	
	45.8
	44.8
	39.2

	8  - 12 
	
	17.7
	12.6
	5.1




Ինչպես երևում է Գծապատկեր 1.29-ից, իրական ՀՆԱ-ի տարեկան աճի կենտրոնական կանխատեսումներից շեղման ռիսկերը դեպի ներքև են: 2021-2023թթ. տնտեսական աճի ձևավորման ամենաբարձր հավանականությունը գտնվում է կենտրոնական կանխատեսումները պարունակող համապատասխան միջակայքում (Գծապատկեր 1.29-ում այն մուգ կարմիր է, իսկ Աղյուսակ 1.4-ում՝ հոծ նշումով), իսկ դեպի ներքև ռիսկերն ավելի մեծ են։ 










[bookmark: _Toc46760414]1.7. ՀԱՄԵՄԱՏՈՒԹՅՈՒՆ ՆԱԽՈՐԴ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԵՏ
Աղյուսակ 1.5. ՀՆԱ-ի կանխատեսումները միջնաժամկետ ծախսային ծրագրերով և 2020թ. պետական բյուջեով
	Ցուցանիշներ
	Ծրագիր
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	
	
	փաստ*/կանխ.
	կանխ.
	կանխ.
	կանխ.
	կանխ.

	Անվանական ՀՆԱ, մլրդ դրամ
	2021-2023 ՄԺԾԾ
	6569.0
	6,505.1
	7,143.0
	7,853.5
	8,582.5

	
	2020 Պետական բյուջե
	6,566.5
	7,095.1
	-
	-
	-

	
	2020-2022 ՄԺԾԾ
	6,455.3
	6,975.4
	7,615.7
	8,320.6
	-

	Տնտեսական (իրական ՀՆԱ-ի) աճ, %
	2021-2023 ՄԺԾԾ
	7.6
	-2.6
	7.0
	6.4
	5.1

	
	2020 Պետական բյուջե
	6.3
	4.9
	-
	-
	-

	
	2020-2022 ՄԺԾԾ
	5.4
	4.9
	5.0
	5.1
	-

	ՀՆԱ-ի դեֆլյատորի աճ, %
	2021-2023 ՄԺԾԾ
	1.5
	1.7
	2.7
	3.4
	4.0

	
	2020 Պետական բյուջե
	2.9
	3.0
	-
	-
	-

	
	2020-2022 ՄԺԾԾ
	2.0
	3.0
	4.0
	4.0
	-


* 2021-2023 ՄԺԾԾ համար 2019թ. ցուցանիշները փաստացի են 
Աղբյուրը ՝ ՀՀ ՖՆ կանխատեսումներ

Աղյուսակ 1.6. Ընթացիկ հաշվի կանխատեսումները միջնաժամկետ ծախսային ծրագրերով և 2020թ. պետական բյուջեով
	Ցուցանիշներ
	Ծրագիր
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	
	
	փաստ*/կանխ.
	կանխ.
	կանխ.
	կանխ.
	կանխ.

	Ընթացիկ հաշիվ, մլն ԱՄՆ դոլար
	2021-2023 ՄԺԾԾ
	-987.5
	-1,247.3
	-1,020.0
	-953.1
	-917.7

	
	2020 Պետական բյուջե
	-943.9
	-862.5
	-
	-
	-

	
	2020-2022 ՄԺԾԾ
	-915.4
	-911.1
	-843.6
	-730.4
	-

	Ընթացիկ հաշիվ, %-ով՝ ՀՆԱ-ի նկատմամբ
	2021-2023 ՄԺԾԾ
	-7.2
	-9.7
	-7.3
	-6.3
	-5.6

	
	2020 Պետական բյուջե
	-7.0
	-6.0
	-
	-
	-

	
	2020-2022 ՄԺԾԾ
	-7.0
	-6.6
	-5.7
	-4.6
	-


* 2021-2023 ՄԺԾԾ համար 2019թ. ցուցանիշները փաստացի են   
Աղբյուրը ՝ ՀՀ ՖՆ կանխատեսումներ












[bookmark: _Toc46760415]ՎԵՐԼՈՒԾՈՒԹՅՈՒՆՆԵՐ
[bookmark: _Toc46154384][bookmark: _Toc46760416]2. ԱՅԼ ԿԱՌՈՒՅՑՆԵՐԻ ԿՈՂՄԻՑ ՀՀ ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԱՃԻ ԿԱՆԽԱՏԵՍՈՒՄՆԵՐԻ ՀԵՏ ՀԱՄԵՄԱՏԱԿԱՆ
Կանխատեսումներ։ Աղյուսակում ներկայացված են ՀՀ ֆինանսների նախարարության և այլ կառույցների կողմից ՀՀ տնտեսական աճի կարճաժամկետ և միջնաժամկետ կանխատեսումների համեմատականը: Այսպես, միջազգային ֆինանսական երկու խոշոր կառույցների՝ Արժույթի միջազգային հիմնադրամի և Համաշխարհային բանկի կանխատեսումներով 2020թ. կանխատեսվում են ՀՀ տնտեսության 1.5% և 2.8% անկումներ։ ՀՀ կենտրոնական բանկի մարտ ամսվա կանխատեսումներով 2020թ. կանխատեսվում էր 0.7% աճ, սակայն հունիսի կանխատեսումներով ՀՀ ՖՆ և այլ կառույցների կանխատեսումների համեմատ կգրանցվի ավելի խորը՝ 4.0% տնտեսական անկում, որի պայմանավորված է կանխատեսումներում ինչպես ՀՀ, այնպես էլ աշխարհի տնտեսությունների համեմատաբար վերջին զարգացումների և կորոնավիրուսի հետևանքների ավելի բացասական հետևանքների հաշվի առնելու հանգամանքով։
Ռիսկեր։ Հաշվի առնելով կորոնավիրուսի համավարակի անորոշությունները՝ կապված դրա տարածման տեմպերի, երկրորդ ալիքի հավանականության, ինչպես նաև հակավիրուսի հայտնաբերման հետ, բոլոր կանխատեսողները տնտեսական աճի ռիսկերը առավելապես դեպի ներքև են գնահատում։ 

Աղյուսակ 2.1 Այլ կառույցների կողմից ՀՀ տնտեսական աճի կանխատեսումները (%)
	
	2020
	2021
	2022
	2023

	ՀՀ ֆինանսների նախարարություն (2020 ապրիլ)
	-2.6
	7.0
	6.4
	5.1

	ՀՀ կենտրոնական բանկ (2020թ. մարտ)
	0.7
	7.2
	4.9
	

	ՀՀ կենտրոնական բանկ (2020թ. հունիս)
	-4.0
	5.5
	4.2
	-

	Արժույթի միջազգային հիմնադրամ (2020 ապրիլ)
	-1.5
	4.8
	-
	-

	Մուդիս (2020 ապրիլ)
	0.5
	7.0
	-
	-

	Համաշխարհային Բանկ (2020 հունիս)
	-2.8
	4.9
	-
	-

	Ֆիթչ (2020 ապրիլ)
	0.5
	5.5
	-
	-


Աղբյուրը՝ համապատասխամ կառույցների հրապարակումներ
 	«-» տվյալները հասանելի չեն

ՌԴ	2017	2018	2019	2020	2021	1.7940000000000005	2.5	1.3	-6.6	4.0999999999999996	Եվրոգոտի	2017	2018	2019	2020	2021	2.5419999999999998	1.9245307253744459	1.2783448122809822	-10.238572826134414	6.0264375781711408	Չինաստան	2017	2018	2019	2020	2021	6.7569999999999997	6.7	6.1	1	8.2000000000000011	ԱՄՆ	2017	2018	2019	2020	2021	2.3699999999999997	2.9	2.2999999999999998	-8	4.5	Աշխարը	
2017	2018	2019	2020	2021	3.8699999999999997	3.5852566282283198	2.8916152191117521	-4.9445396076434296	5.4473037587325033	
%



Պղինձ	2017	2018	2019	2020	2021	6169.94	6529.7983333333295	6010.1450000000004	5200.1254575707153	5500.1326955074965	Նավթ(աջ առանցք)	2017	2018	2019	2020	2021	52.805	68.347499999999997	61.407499999999999	36.169017500000002	37.543440164999993	
($/mt) 

($/bbl) 



Զարգացած երկրներում	2017	2018	2019	2020	2021	4.3	3.4099838903060782	1.4573395737918411	-13.377258556246957	7.2313173880480814	Զարգացող երկրներում	2017	2018	2019	2020	2021	7.1	4.5451456239638528	7.1306498606459101E-2	-9.3768962340031852	9.3778671959902269	Ամբողջ աշխարհում	
2017	2018	2019	2020	2021	5.3	3.8213387540981087	0.94999015618383986	-11.911152210767277	8.0293279041132539	
%



Զարգացող երկրների արժույթ	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	100	98.790322580645167	97.528135930570997	97.655334114888248	96.852018719297718	96.899901122549636	95.240817493211395	94.260092223259448	95.893170633435858	97.636733916457615	97.305979411549842	95.704499432723949	93.023255813953341	93.937215432542715	93.97828232971375	97.074932991492858	100.64184852374844	103.28260128328326	102.26348499961642	109.02071131760603	107.29005667181889	108.2925719485837	106.59671124192216	107.04704994136864	103.65369958470087	104.77987421383632	106.57284503438331	106.70765880450277	108.34186866962578	106.00830377169405	106.82568689686101	111.22609073004641	110.53976047506886	109.2029365495541	111.40645635856025	108.51829536387173	111.4362636076322	114.39557798606089	124.85011990407673	125.80468558267732	121.66578423675867	ՀՀ դրամ	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	100	100.1028785415935	99.757206641838835	99.820991337626452	99.467089154544141	99.076150696487659	98.565873130182297	98.477397584411818	98.401267463632649	98.915660171601431	99.866257895928086	99.417707454579144	99.257216929693001	99.045287134009456	98.847760334149541	99.041171992345866	99.604946400279843	99.302483487994081	99.057632559000851	99.263389642188443	99.549391987819192	99.777782350157139	100.06584226661985	99.72428550852861	99.954733441698735	100.49381699965022	100.30246291228551	99.646097816917319	98.87656632579575	98.448591592765553	98.043250138886009	97.940371597292213	97.987695726425372	98.002098722248519	98.162589247134818	98.401267463632635	98.600851834324146	98.504146005226232	100.61727124956276	100.54525627044725	99.611119112775455	Ռուսական ռուբլի	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	100	97.939791130130658	97.019240349759542	94.707925425106026	95.596317996407379	97.168547313642975	100.16357431558424	99.8247251633031	96.739484900917518	96.778226938601648	98.895504477741682	98.212644333917595	94.724393205737471	95.303316427647999	95.90586270515702	101.78884637296559	104.61086509823222	105.24255402173632	105.39421740938096	111.27876555486039	113.47238387422748	110.33771046862732	111.26011111500047	112.88235095757045	111.59329829449931	110.3806750063542	109.14086418359537	108.28209296105024	108.89783993989673	107.55442647198926	105.97513111829167	110.25055642512872	108.80105179432796	107.78908294012477	107.09840727766368	105.38374899193225	103.68992805803133	107.4710562172147	124.05911659363638	125.87462958589023	122.07979259685985	
Ինդեքս՝ 2017 թ. հունվար =100



S	&	P 500 (ԱՄՆ)	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	20-M6	100	103.71982605414092	103.67945516857024	104.62202758384635	105.83315415096078	106.34261717430131	108.40021589647502	108.45945578290996	110.55303725091821	113.00600736329851	116.17951002031712	117.32174279357739	123.91272867693198	119.08665259536529	115.88506584403665	116.20013427707592	118.71102783397036	119.28587413937611	123.58274056879057	127.32275206571668	127.86951427681269	118.99494047488452	121.12011654899138	110.00408096995444	118.65968659906008	122.18731213276733	124.377432674966	129.26713678270403	120.76423841640818	129.08853949545181	130.78323906146474	128.41715411585545	130.62351077507688	133.29237736246517	137.83059147735506	141.77114096021279	141.54032481010327	129.63530170654715	113.41542080066002	127.80149811090574	133.58857679463949	135.0362240935201	DAX (Գերմանիա)	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	20-M6	100	102.59290820966234	106.74069444167549	107.82553741511919	109.36038996784654	106.84689011391964	105.05352695332851	104.5124925121212	111.21382953730782	114.68759833935962	112.90533154288853	111.98346641746085	114.34005674749955	107.80681230066622	104.86696933155675	109.33481631616306	109.27222588729742	106.68113817487338	111.01132089211309	107.18446231614054	106.16732450189902	99.238858773626177	97.589401585219733	91.535988196242556	96.859989025002434	99.829480091995848	99.919638050472955	107.01125500745114	101.66038017183757	107.48562457359198	105.66720790338546	103.50202985442087	107.73945390284293	111.54264601471495	114.7466344640936	114.85612436943622	112.54114540484861	103.0778539978554	86.134139437951859	94.159931549303849	100.44680203652943	106.64429477838071	MOEX (ՌԴ)	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	20-M6	100	91.809289299581948	90.01122941837059	90.949720166502061	85.703462178507152	84.761814565773477	86.567090137503826	91.198210508751288	93.677251182696565	93.096388095914548	94.733898863077798	95.145193222662712	103.27411957301156	103.58123740072793	102.41680534321901	104.04213963263118	103.85543364045105	103.5429040448457	104.67757137896336	105.79329752546919	111.63394801996934	106.10267025647254	107.8971222924248	106.8522001091374	113.69673354709825	112.08086985149215	112.61437996924336	115.42038161983241	120.20122756934991	124.73448513793254	123.54615110557917	123.5705040610809	123.89250425049278	130.51290030170617	132.37950924284812	137.36284550755627	138.75096397115507	125.60172094218888	113.14247831910467	119.53512913831136	123.33554313855461	123.71301394883199	
Ինդեքս՝ 2017 թ. հունվար =100
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Տնտեսական աճի փոփոխություն	
2009 GFC	2020 COVID-19	-3.6	-7.8	
տոկոսային կետ



Պետական պարտքի փոփոխություն	
2009 GFC	2020 COVID-19	10.5	18.7	
տոկոսային կետ



Բյուջեի հաշվեկշռի փոփոխություն	
2009 GFC	2020 COVID-19	-4.9000000000000004	-10	
տոկոսային կետ



արդյունաբերություն	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	14	15.3	8.7000000000000011	4.2000000000000028	2.4000000000000057	գյուղատնտեսություն*	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	0	0	4.5	0	0	շինարարություն	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	7.7000000000000028	5.7999999999999972	-9.4000000000000057	-21.900000000000006	-23.400000000000006	ծառայություններ	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	12.100000000000001	11.227526579989419	5.9690717020815871	9.9999999999994579E-2	-4.2000000000000028	առևտուր	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	10.3	6.2999999999999972	0.20000000000000284	-8.6000000000000014	-10.8	ՏԱՑ	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	9.3000000000000025	9.247853589583011	4.2569902280407348	-1.3316377163155977	-3.9000000000000057	



Արդյունաբերություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	14	16.5	-1.9000000000000061	-8.6000000000000014	-3.9000000000000057	Շինարարություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	7.7000000000000028	4.2999999999999972	-26.200000000000003	-51	-27	Ծառայություններ	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	12.100000000000001	10.400000000000006	-3.4000000000000057	-15.900000000000006	-19.400000000000006	Առևտուր	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	10.3	2.7999999999999972	-9.9000000000000057	-33.100000000000009	-18.400000000000006	ՏԱՑ	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	9.3000000000000025	9.2000000000000011	-4.0999999999999943	-16.299999999999986	-12.8	



արդյունաբերություն	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	2.8042477978390465	3.0646422362098127	1.7426397029428358	0.8412743393517147	0.48072819391526739	գյուղատնտեսություն	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	0	0	0.5960429144690137	0	0	շինարարություն	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	0.52388645653121413	0.39461577245208368	-0.63954970018096291	-1.4900147270173492	-1.5920705302377185	ծառայություններ	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	5.7124775180502665	5.3005779480579465	2.8180320579976152	4.7210558000412788E-2	-1.9828434360174521	առևտուր	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	1.309128174061938	0.80072888316409974	2.5419964544892381E-2	-1.0930584754303561	-1.3726780854241678	այլ 	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	-1.0497399464824695	-0.31271125030094132	-0.28559471173265666	0.36295058877998077	0.56686385776406389	ՏԱՑ	հունվար	հունվար - փետրվար	հունվար - մարտ	հունվար - ապրիլ	հունվար - մայիս	9.3000000000000025	9.247853589583011	4.2569902280407348	-1.3316377163155977	-3.9000000000000057	



արդյունաբերություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	2.8042477978390465	3.3050063331674431	-0.38057648684958723	-1.7226093615296978	-0.78118331511230577	շինարարություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	0.52388645653121413	0.29255996923171734	-1.782574696249063	-3.4698973094924592	-1.8370044579665938	ծառայություններ	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	5.7124775180502665	4.9098980320432233	-1.6051589720141293	-7.5064787220660714	-9.1588482520806078	առևտուր	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	1.309128174061938	0.35587950362848852	-1.2582882449721553	-4.2070041321796294	-2.3386367381300657	այլ 	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	-1.0497399464824695	0.3366561619291375	0.92659840008494143	0.60598952526785155	1.3156727632895766	ՏԱՑ	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	9.3000000000000025	9.2000000000000011	-4.0999999999999943	-16.299999999999986	-12.8	



....կորոնավիրուսն արագ տարածվում է
Կորոնավիրուսի հաստատված դեպքերը	01.03.2020	02.03.2020	03.03.2020	04.03.2020	05.03.2020	06.03.2020	07.03.2020	08.03.2020	09.03.2020	10.03.2020	11.03.2020	12.03.2020	13.03.2020	14.03.2020	15.03.2020	16.03.2020	17.03.2020	18.03.2020	19.03.2020	20.03.2020	21.03.2020	22.03.2020	23.03.2020	24.03.2020	25.03.2020	26.03.2020	27.03.2020	28.03.2020	29.03.2020	30.03.2020	31.03.2020	01.04.2020	02.04.2020	03.04.2020	04.04.2020	05.04.2020	06.04.2020	07.04.2020	08.04.2020	09.04.2020	10.04.2020	11.04.2020	12.04.2020	13.04.2020	14.04.2020	15.04.2020	16.04.2020	17.04.2020	18.04.2020	19.04.2020	20.04.2020	21.04.2020	22.04.2020	23.04.2020	24.04.2020	25.04.2020	26.04.2020	27.04.2020	28.04.2020	29.04.2020	30.04.2020	01.05.2020	02.05.2020	03.05.2020	04.05.2020	05.05.2020	06.05.2020	07.05.2020	08.05.2020	09.05.2020	10.05.2020	11.05.2020	12.05.2020	13.05.2020	14.05.2020	15.05.2020	16.05.2020	17.05.2020	18.05.2020	19.05.2020	20.05.2020	21.05.2020	22.05.2020	23.05.2020	24.05.2020	25.05.2020	26.05.2020	27.05.2020	28.05.2020	29.05.2020	30.05.2020	31.05.2020	01.06.2020	02.06.2020	03.06.2020	04.06.2020	05.06.2020	06.06.2020	07.06.2020	08.06.2020	09.06.2020	10.06.2020	11.06.2020	12.06.2020	13.06.2020	14.06.2020	15.06.2020	16.06.2020	17.06.2020	18.06.2020	19.06.2020	20.06.2020	21.06.2020	22.06.2020	23.06.2020	24.06.2020	25.06.2020	1	1	1	1	1	1	1	1	1	1	4	6	13	20	28	45	78	110	136	160	190	194	235	265	290	329	372	424	482	532	571	663	736	770	822	833	853	881	921	937	967	1013	1039	1067	1111	1159	1201	1248	1291	1339	1401	1473	1523	1596	1677	1746	1808	1867	1932	2066	2148	2273	2386	2507	2619	2782	2884	3029	3175	3313	3392	3538	3718	3860	4044	4283	4472	4823	5041	5271	5606	5928	6302	6661	7113	7402	7774	8216	8676	8927	9282	9492	10009	10524	11221	11817	12364	13130	13325	13675	14103	14669	15281	16004	16667	17064	17489	18033	18698	19157	19708	20268	20588	21006	21717	22488	23247	


Անվանական ՀՆԱ, մլրդ դրամ	2000	2001	2002	2003	2004	2005	2006	2007	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	1031.3382999999999	1175.8768043886819	1362.4717000000001	1624.6426999999999	1907.9454000000001	2242.8809000000001	2656.1897999999997	3149.2834000000007	3568.2275999999997	3141.6510000000012	3460.2027000000007	3777.9456	4266.4605000000001	4555.6382000000012	4828.6263000000044	5043.6332000000002	5067.2935000000016	5564.4932999999992	6017.0352000000012	6569.0307999999995	6505.0510022928438	7142.9647000000004	7853.4975999999997	8582.486392999981	Տնտեսական աճ, %	2000	2001	2002	2003	2004	2005	2006	2007	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	5.8956981547403826	9.5566411137839644	13.196463821262512	14.040798058411053	10.46784009801047	13.865711251485516	13.198003514141135	13.749201958384148	6.9476535519159768	-14.149988638617103	2.2151091894039183	4.6507622226871224	7.1590508979271865	3.2517472785696682	3.6442053914641397	3.2356846565243744	0.15570806832249731	7.5388635432307094	5.1947356482574829	7.5894978676541598	-2.5999999999999943	6.9540724416690693	6.3580000000000041	5.0791785114953001	




Տնտեսական աճ/անկում	
2009	2016	2020	-14.1	0.2	-2.6	


արդյունաբերություն	2.0948895026506751	0.90972491062214378	1.5067347204483752	-0.90646903345315544	1.8640697801843618	1.6436082065476256	0.95474724153477908	գյուղատնտեսություն 	-0.83591415022634752	-1.034603948575157	-0.36250010304077984	0	0.24599933206303323	0.29335044972713931	0.33933431137739312	շինարարություն	0.21725481659982801	4.3605339591297046E-2	0.24434184795860939	6.1580195361544056E-2	0.25525057411890401	0.24828055788274941	0.27318982054568908	ծառայություններ	5.0886627683989714	4.4535445230925115	5.4466469250503913	-1.1141805408988985	3.7651646966898604	3.4551098092247603	2.9589959103062529	զուտ հարկեր	0.97397060580761696	0.82246482352669914	0.75427447723756125	-0.6409306210094986	0.82358805861290907	0.71765097661773736	0.55291122773119583	ՀՆԱ	
2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	7.5388635432307414	5.1947356482574722	7.5894978676541403	-2.6000000000000032	6.9540724416690693	6.3580000000000156	5.0791785114953063	



Սպառում	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	9.5287992100714085	5.5409127008922781	9.8847416581508387	-1.034957668450724	4.6752788716914795	4.7134341682611689	3.3288806908594037	Հիմնական միջոցներում կապիտալ ներդրումներ	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	1.7475043413214546	0.8471220479320184	0.73660007839076824	-0.33782841871232555	1.0402577320200119	1.260786660623626	0.7362636089035367	Զուտ արտահանում	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	-4.3227123453575285	-5.3030267463885687	0.8166302832996587	-1.2272139128369484	1.238535837957579	0.38377917111521054	1.014034211732358	ՀՆԱ	
2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	7.5388635432307094	5.1947356482574829	7.5894978676541598	-2.5999999999999943	6.9540724416690693	6.3580000000000041	5.0791785114953001	



Սպառում	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	92.348545014871249	93.252279793875886	96.940025003384065	98.404230810809779	96.672022302387248	95.054730375025088	93.929646306582598	Հիմնական միջոցներում կապիտալ ներդրումներ	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	17.648375998583727	16.740910872517368	15.753701444054718	15.9862767944457	16.034680216619993	16.269930071478029	16.354467258328253	Ապրանք. և ծառ. արտահանում 	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	37.329503119358577	37.731255087223005	38.522337267774816	32.020534368114063	34.279489570409893	35.490861638944864	36.856442721489145	Ապրանք. և ծառ. ներմուծում 	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	49.500638270154866	53.383274207868944	52.909948298613479	47.966924605533805	48.301981799395165	48.351893676999325	47.245440597545524	



Արդյունաբերություն	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	18.541975780616042	18.15272411901466	18.129380669063085	17.670582805804923	18.262313406084729	18.720534147740729	18.724243630362079	Գյուղատնտեսություն և անտառային տնտեսություն	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	14.994260124277618	13.942311655414613	11.988356029629232	12.299966603151628	11.734017989085549	11.311143712579732	11.087332608602956	Շինարարություն	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	7.2675565985495796	6.6038337286110576	6.1580195361543941	6.381264352972611	6.2070139470687256	6.0708849010153045	6.0374232187844736	Ծառայություններ	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	48.915397202473052	50.677546310515211	52.38033896872588	52.667012123232055	52.755870402103497	52.839212684040284	53.101108501949703	Զուտ հարկեր	
2017 	2018 	2019	2020	2021	2022	2023	10.280810294083739	10.623584186444514	11.3439047964275	10.981174114838787	11.040784255657499	11.058224554623926	11.049892040300728	



Գործազուրկներ, հազ. մարդ	2017	2018	2019	236.5	234	220.5	Զբաղվածներ, հազ. մարդ	2017	2018	2019	903.3	907.5	946.8	Գործազրկության մակարդակ, %, աջ առանցք	2017	2018	2019	20.8	20.5	18.899999999999999	






Աշխատուժի մասնակցության մակարդակ, %	2017	2018	2019	56.4	56.9	57.7	Իրական աշխատավարձի փոփոխություն, % (աջ առանցք)	2017	2018	2019	0.90000000000000568	1.5	4.2999999999999972	




Ապրանքների  հաշվեկշիռ	2017	2018	2019	2020*	2021*	2022*	2023*	-12.15242074598601	-14.119236548260057	-13.20469708218365	-13.230039178669699	-11.983146476796284	-11.154829403284699	-9.5307090259322198	Դրամական փոխանցումներ	2017	2018	2019	2020*	2021*	2022*	2023*	10.230473502824895	9.1200610226705781	8.3652707158867567	6.8872846810342976	7.2011937001856392	6.987195396162595	6.6908888115043945	Ծառայությունների հաշվեկշիռ	2017	2018	2019	2020*	2021*	2022*	2023*	1.3828815313978959	0.45500138577598592	-0.17098034289456218	-2.0048491624790179	-1.1785183697587629	-0.76107983318214611	0.21966497482277061	Ընթացիկ հաշիվ	
2017	2018	2019	2020*	2021*	2022*	2023*	-1.5082447274155446	-6.9033442781658465	-7.2225306034463355	-9.6911971733728173	-7.2997813528469715	-6.3427255009420085	-5.6261728476208281	



Ապրանքների և ծառայությունների արտահանում	
2017	2018	2019	2020*	2021*	2022*	2023*	38.248994637009169	39.390453622631888	41.254587869090003	34.291635513238596	36.710810269891105	38.008100595142025	39.470537424210427	Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծում	
2017	2018	2019	2020*	2021*	2022*	2023*	49.018624636710875	53.054760649888451	54.630265294168332	49.526523854387321	49.872475116446125	49.924009831608871	48.781581475319854	



Իրական փոփոխություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	19.899999999999999	8.8000000000000007	1.4	-7.5	Գնային փոփոխություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	0.45095315968053729	0.43474121939885951	-1.8299441775783678	-1.1771734238745921	



12 ամսյա փոփոխություն 	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	22.2	2.8	-16.600000000000001	-29.8	-8.7000000000000011	Անվանական փոփոխություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	22.200000000000003	11.1154484896617	0.55138534549897145	-7.8897803745752668	-8.0667205165643683	



Իրական փոփոխություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	4.5	-1.3	-6.1	-11.7	Գնային փոփոխություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	-3	-0.4	-0.4	-0.4	



12 ամսյա փոփոխություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	3.5	-2.0999999999999943	-12	-26.700000000000003	-21.799999999999986	Անվանական փոփոխություն	հունվար	փետրվար	մարտ	ապրիլ	մայիս	3.5000000000000142	0.37515670065135981	-4.3096287133647584	-10.429853516694777	-12.82764746973835	



Կշիռը ՀՆԱ-ում, %	2008	2009	2010	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	16.666308597664628	18.030732932534821	38.248994637009169	39.390453622631888	41.254587869090003	34.291635513238596	36.710810269891105	38.008100595142025	39.470537424210427	Փոփոխությունը, տ/տ, %	2008	2009	2010	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	-1.2609806646880781	-19.773709903356089	23.729876355965221	11.29740537492737	14.946162729738468	-21.756257695496991	16.61999999999999	12.040000000000003	11.700000000000003	



Կշիռը ՀՆԱ-ում, %	2008	2009	2010	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	43.484016626524422	45.392875331824314	49.018624636710875	53.054760649888451	54.630265294168332	49.526523854387321	49.872475116446125	49.924009831608871	48.781581475319854	Փոփոխությունը, տ/տ, %	2008	2009	2010	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	30.857488421341344	-22.589336831770602	26.412123233885996	16.970762250648338	13.011374467138756	-14.662836087270957	9.695886228039285	8.3276797706933081	5.0999999999999943	
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Իրական	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	-5.3796840922609324	-4.9969776344952495	-4.63589650723228	-4.0276752450769946	-3.7646537764183452	-3.7529873082902299	-3.7984946150458683	-3.9382701912320357	-4.1951334565038065	-4.3042808571651543	-4.4703877950088495	-4.559755866767607	-4.8613536355381513	-4.5033580770590325	-4.1183033065109456	-3.4489544015312958	-2.5657620342005738	-1.7429456504706855	-0.76680573907795235	0.68588615023475086	2.1508464701006829	3.0833932902632601	3.6939456581952044	4.1659953649196355	8.8099258497907709	9.3685223571217531	9.5781551715601179	9.408407907657562	9.2151681993298684	8.6043401989768658	7.6990018453279685	6.5052274962660732	5.3823907455012829	4.5993552843656333	3.9949444277952177	3.5068203044597928	-2.6179070238175512	-1.4519240532033801	-0.39536407383140376	0.76374659192902072	1.2771996215704866	Անվանական	17-M1	17-M2	17-M3	17-M4	17-M5	17-M6	17-M7	17-M8	17-M9	17-M10	17-M11	17-M12	18-M1	18-M2	18-M3	18-M4	18-M5	18-M6	18-M7	18-M8	18-M9	18-M10	18-M11	18-M12	19-M1	19-M2	19-M3	19-M4	19-M5	19-M6	19-M7	19-M8	19-M9	19-M10	19-M11	19-M12	20-M1	20-M2	20-M3	20-M4	20-M5	-0.745695799978082	-0.56531506647515073	-0.26534365088180328	1.4906184203169946E-2	-2.7658795123088002E-2	-0.14101644151875833	-0.28188450758467953	-0.50605534307371169	-0.83679572119564261	-1.0381360687751027	-1.3649920095546122	-1.6220159562909255	-4.1431885979449845	-3.9519250356488063	-3.7853289115477979	-2.9146561842129728	-1.6898965125321415	-0.46613637925754942	0.66620536504512984	2.2071970338584492	3.8132945237366158	4.9536727264479339	5.7959298805658079	6.4208516747920896	13.911940986629801	13.91882772582666	14.057335408280069	13.851763012712894	13.471660226961575	12.668478840878118	11.711452488663681	10.532033900645899	9.3252693710837047	8.4146451275956053	7.7115163890451726	7.1842207482216907	1.3457452190630335	2.8163292938866631	3.7053324763483459	4.4470849977246303	4.5988953535136972	
տոկոս



12 ամսյա գնաճը, %
Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	1.39825654216655	2.0768222170414887	1.1926305800832337	2.261885582916479	1.8984840000000003	-0.89628000000000019	2.1592199999999977	0.65184000000000208	1.4224399999999977	1.9020999999999999	-0.57890000000000064	-0.13645500000000024	-1.1761594000000022	0.39230000000000093	Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	9.6798629569375252E-2	0.16059772633100888	0.16719763289255724	0.17599750830795499	0.15984000000000043	0.19872000000000001	0.2160000000000003	0.16847999999999999	0.19976000000000024	0.18160000000000001	0.21338000000000001	0.20702399999999999	0.45172999999999996	0.48789000000000032	Ոչ պարենային ապրանքներ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	-0.74167100978775335	-0.62300364822171272	-0.1483342019575507	0.36024020475405188	1.0925	1.1580500000000027	0.85215000000000063	0.69920000000000004	0.20015999999999998	0.42256000000000032	0.53376000000000001	0.31136000000000086	0.27800000000000002	0	Ծառայություններ 	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	-0.86539100949568926	-0.46597977434383264	-0.16642134797993996	-0.16642134797993996	0.59543999999999875	0.46312000000000031	0.23155999999999999	0.26464000000000004	3.1870000000000016E-2	3.1870000000000016E-2	0.35057000000000038	0.33782200000000123	0.39837500000000092	0.35570000000000002	12-ամսյա գնաճ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	-0.11200684754751929	1.1484365208069558	1.045072663038298	2.6317019479985402	3.746264	0.92360999999999982	3.4589300000000001	1.78416	1.8542299999999998	2.5381299999999998	0.5188100000000001	0.71975100000000136	-5.8054400000000082E-2	1.2258899999999975	


Միջին գնաճը, %
Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	1.1515053876665682	1.7437081584665173	1.5421947156248652	1.6861328890831901	1.7110799999999977	0.75369000000000208	0.97776000000000063	0.93701999999999996	0.9923999999999995	1.4472499999999975	1.0130749999999977	0.76497500000000185	-1.2156899999999977	-0.66160000000000185	Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	7.4798941030881055E-2	0.11175841777555143	0.12539822466941788	0.14079800664636452	0.16416	0.16632000000000002	0.18576000000000034	0.18144000000000049	0.18614000000000028	0.19068000000000002	0.19295000000000001	0.19295000000000001	0.36093000000000008	0.42676000000000008	Ոչ պարենային ապրանքներ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	-0.74167100978775335	-0.65690860866915546	-0.55095560727090265	-0.38143080503370247	0.96140000000000014	1.0378749999999974	1.0488000000000002	0.98325000000000007	0.17792000000000024	0.26688000000000062	0.34472000000000008	0.32248000000000104	0.36696000000000062	0.26688000000000062	Ծառայություններ 	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	-0.83210673989969952	-0.73225393111173587	-0.47929348218222706	-0.43269550474784463	0.46312000000000031	0.47966000000000031	0.43004000000000031	0.39696000000000087	0.12748000000000001	6.3740000000000019E-2	9.5610000000000028E-2	0.14660200000000001	0.43024500000000004	0.39837500000000092	12-ամսյա գնաճ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	2020.3	2020.5	-0.34747342099000467	0.46630403646117979	0.63734385084115663	1.0128045859480073	3.29976	2.4375449999999987	2.64236	2.4986699999999957	1.4839399999999969	1.9685500000000025	1.6463550000000025	1.4270069999999977	-5.7554999999999974E-2	0.43041500000000038	


Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	Ոչ պարենային ապրանքներ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	Ծառայություններ 	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	Գնաճի տեմպ	2017.3	2017.6	2017.9	2017.12	2018.3	2018.6	2018.9	2018.12	2019.3	2019.6	2019.9	2019.12	

Գնաճի կանխատեսումները և նպատակային միջակայքը, %
12 ամսյա գնաճ	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2.6391820853362873	1.7710353790077846	0.74073867036182306	1.3501884147624141	3.1792826198854267	3.4973181588783859	3.9047879154094431	Միջին գնաճ	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	0.96505083976387773	2.5490680730946256	1.4309835696169295	1.015244056416293	2.8086531984832623	3.4502328588586981	3.9047879154094289	Column2	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	4	4	4	4	4	4	4	Column3	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	5.5	5.5	5.5	5.5	5.5	5.5	5.5	Column4	2017	2018	2019	2020	2021	2022	2023	2.5	2.5	2.5	2.5	2.5	2.5	2.5	



Կարճաժամկետ տոկոսադրույքներ, %
ԿԲ վերաֆինանսավորման տոկոսադրույք	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	6.25	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	6	5.75	5.75	5.75	5.75	5.75	5.75	5.75	5.75	5.5	5.5	5.5	5.5	5.5	5.5	5.25	5	5	Միջբանկային ռեպո տոկոսադրույք 	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	6.02	6.1199999999999966	6.03	6.04	5.89	5.64	5.6	5.24	5.1899999999999995	5.7	5.8599999999999985	6.1199999999999966	6.03	5.85	5.99	5.9300000000000024	6.23	6.45	6.22	6.17	6.14	6.1	6.1599999999999975	6.22	6.1499999999999995	5.8	5.84	5.95	5.83	5.84	5.81	5.83	5.68	5.59	5.5	5.56	5.55	5.54	5.33	5.2700000000000014	5.1499999999999995	1 տարի ժ․կ․ ՊՊ եկամտ․	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	7.8422000000000001	7.8104999999999976	7.1676999999999955	6.7956000000000003	6.7788000000000004	6.7080000000000002	6.6270999999999898	6.6393000000000004	6.5145999999999908	6.3975999999999908	6.2988	6.2483000000000004	6.2997000000000014	6.2244999999999955	6.3673999999999955	6.47820000000001	6.5214999999999996	6.5461999999999998	6.5838999999999999	6.5258999999999965	6.6818	6.6275999999999877	6.6434999999999995	6.6265999999999945	6.6568999999999985	6.5744999999999996	6.5628999999999955	6.4889000000000001	6.2850999999999999	6.2453000000000003	6.2606000000000002	6.2698999999999998	6.1853999999999996	6.0438999999999998	6.0017000000000014	5.9264000000000001	5.8770999999999995	5.7817000000000034	5.7742000000000004	5.8629999999999907	5.8614999999999995	



ԿԲ գործառնություններ, մլն դրամ
Ռեպո համաձայնագրեր	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	10010.340092	10010.026423000001	30010.117533999954	4963.1806970000034	0	28708.224384000041	0	0	8003.9846569999991	10009.918903999978	15002.515935999978	36918.863014000002	3100	0	23007.619177999914	31752.306124999999	9601.6037530000049	55427.193008999995	67770.798931999918	66187.783616999994	120590.769421	90000	120040.73906399999	163433.11258099999	180879.100263	180073.80962699966	220323.28971799964	260627.031609	190557.54955299967	190642.64951199995	170338.63131	150411.2699450003	150458.40972699967	108677.60079200008	65252.792568999997	126669.77420100001	130040.291826	70032.156334999992	150133.33468199967	195027.59827900011	196812.30303499967	Արտարժույթի ներգրավման սվոփ	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	10007.649315000002	25025.623835999999	9601.6037530000049	0	0	0	0	0	0	5351.1608177000007	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	Ավանդներ 	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	0	0	-5300.6534247000054	-1500.5547944999998	-14001.7260274	-1200.1479451999999	-38004.6849315	-36504.500000100001	-3000.7397259999998	0	0	-66024.410958799999	0	-4000.4931507000056	0	0	0	0	0	0	0	0	0	-12306.065753399997	0	0	0	0	-6000.6986301000024	-5001.7465753000006	-4400.5123288000004	0	-4000.4383562000066	-4000.4383562000066	-5501.2054795000004	-38508.438356100043	0	-2200.4808742999999	0	0	0	Հակադարձ ռեպո	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	Արտարժույթի տրամադրման սվոփ	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	-17699.178399999997	-12087.536472600004	-8697.4428230000012	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	0	-25957.6985981	-15287.9520557	-3415.819057200008	Զուտ իրացվելիության տրամադրում	2017/1	2017/2	2017/3	2017/4	2017/5	2017/6	2017/7	2017/8	2017/9	2017/10	2017/11	2017/12	2018/1	2018/2	2018/3	2018/4	2018/5	2018/6	2018/7	2018/8	2018/9	2018/10	2018/11	2018/12	2019/1	2019/2	2019/3	2019/4	2019/5	2019/6	2019/7	2019/8	2019/9	2019/10	2019/11	2019/12	2020/1	2020/2	2020/3	2020/4	2020/5	10010.340092	10010.026423000001	24709.464109300021	3462.6259024999999	-14001.7260274	27508.076438800003	-38004.6849315	-36504.500000100001	5003.2449310000002	10009.918903999978	15002.515935999978	-29105.547944800004	3100	-4000.4931507000056	33015.268492999996	56777.929960999994	1504.0291060000054	43339.656536400129	59073.356109000066	66187.783616999994	120590.769421	90000	120040.73906399999	156478.2076453004	180879.100263	180073.80962699966	220323.28971799964	260627.031609	184556.85092289967	185640.9029367	165938.1189812003	150411.2699450003	146457.97137079999	104677.1624358	59751.587089500004	88161.335844899993	130040.291826	67831.675460700309	124175.63608390001	179739.64622330011	193396.4839778	



Վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքի նվազեցման չափը (+) առանձին երկրներում տարեսկզբից, տոկոսային կետ
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