Տ Ե Ղ Ե Կ Ա Տ Վ ՈՒ Թ Յ ՈՒ Ն
ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅԱՆ 2015 ԹՎԱԿԱՆԻ ԱՌԱՋԻՆ ԵՌԱՄՍՅԱԿԻ
ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵԻ ԿԱՏԱՐՄԱՆ ԸՆԹԱՑՔԻ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ
ՀՀ ՍՈՑԻԱԼ-ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԻՐԱՎԻՃԱԿԸ

2015 թվականի առաջին եռամսյակի տվյալների ամփոփումը ցույց տվեց, որ տնտեսության զարգացումն ընթանում է նախորդ տարվա համեմատ ավելի դանդաղ տեմպերով` հիմնականում պայմանավորված առևտրի ոլորտի անկմամբ: Տնտեսական ակտիվության հիմնական շարժիչ ուժը եղել է գյուղատնտեսությունը: 

2015 թվականի առաջին եռամսյակի միջին գնաճը կազմել է 5.1%: Արձանագրվել է պետական բյուջեի ընդհանուր եկամուտների անվանական շուրջ 2.5% և ծախսերի գծով 11.9% աճ: Հարկաբյուջետային քաղաքականությունը 2015 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով ամբողջական պահանջարկի վրա թողել է ընդլայնող ազդեցություն: 

Համախառն պահանջարկ: 2015 թվականի առաջին եռամսյակում
 վերջնական սպառումն իրական արտահայտությամբ աճել է 2.2%-ով: Վերջնական սպառման կառուցվածքում պետական և մասնավոր սպառման տեսակարար կշիռները 2015 թվականի առաջին եռամսյակում կազմել են համապատասխանաբար 14.5% և 85.5%, ընդ որում իրական արտահայտությամբ պետական սպառումը նախորդ տարվա համեմատ աճել է շուրջ 6.7%-ով, իսկ մասնավորը` 5%-ով:

Կապիտալ ներդրումները իրական արտահայտությամբ նվազել են 2.9%-ով՝ պայմանավորված հիմնականում պետական ներդրումների նվազմամբ, որը գնահատվում է 26.2%: Իսկ մասնավոր ներդրումների իրական աճը գնահատվում է 1.1%: 

Ներդրումների փոփոխությանը դրական են նպաստել ծառայությունների ճյուղում կատարված ներդրումների աճը, բացասական նպաստում են ունեցել գյուղատնտեսության և արդյունաբերության ճյուղում կատարված ներդրումների նվազումը
: Մասնավորապես, հանքագործության ոլորտում ներդրումները նվազել են 59.6%-ով, մշակող արդյունաբերության ոլորտում` 15%-ով, գյուղատնտեսության ոլորտում՝ 11.5%-ով, իսկ անշարժ գույքի հետ կապված գործունեության, կացության և հանրային սննդի կազմակերպման, պետական կառավարման ու պաշտպանության ոլորտներում ներդրումները համապատասխանաբար աճել են 7.5 անգամ, 2.5 անգամ և 56.2%-ով:

2015 թվականի առաջին եռամսյակում ապրանքների և ծառայությունների արտահանման իրական ծավալները դրամային արտահայտությամբ նվազել են 1.7%-ով՝ պայմանավորված արտաքին պահանջարկի նվազմամբ և արտաքին շուկաներում արտահանողների գնային մրցունակության թուլացմամբ: Մյուս կողմից, ապրանքների և ծառայությունների ներմուծումն իրական արտահայտությամբ նվազել է 24.9%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել հումքային ապրանքների ներմուծման և բնակչության իրական տնօրինվող եկամուտների կրճատմամբ: 

Այսպիսով, համախառն պահանջարկի աճին հիմնականում նպաստել է ներքին պահանջարկը:

Համախառն առաջարկ: 2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին գրանցվել է տնտեսական ակտիվության իրական արտահայտությամբ 2.5% աճ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ: Ընդ որում տնտեսական ակտիվությանն ամենամեծ` 1.4 տոկոսային կետ նպաստումն է ունեցել գյուղատնտեսության ճյուղը: Ծառայությունների, արդյունաբերության և շինարարության ճյուղերը նույնպես դրականորեն են նպաստել տնտեսական ակտիվությանը` համապատասխանաբար 0.5, 0.4 և 0.1 տոկոսային կետերով:

Գծապատկեր 1. 2014-2015 թվականների առաջին եռամսյակներում տնտեսության ճյուղերի թողարկումների նպաստումները տնտեսական ակտիվության իրական աճին, տոկոսային կետ:
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Արդյունաբերություն Գյուղատնտեսություն

Ծառայություններ  Շինարարություն


Արդյունաբերություն
: 2015 թվականի հունվար-մարտին արձանագրվել է արդյունաբերական արտադրանքի թողարկման ծավալի 2.0% իրական աճ: Վերջինիս հիմնականում նպաստել է հանքագործական արդյունաբերության 27.7% աճը: Մշա​կող արդյունաբերությունն աճել է 0.6%-ով, որը հիմնականում պայմանավորված էր ծխախոտի արտադրության` 48.3%, հիմնային մետաղների արտադրության` 3.5% և այլ ոչ մետաղական հանքային արտադրատեսակների 8.3% աճով: 
Ջրամատակարարում, կոյուղի, թափոնների կառավարում և վերամշակում ենթաճյուղը նույնպես աճել է 10.2%-ով:

Էլեկտրաէներգիայի արտադրությունը նվազել է 13.2%-ով, որը պայմանավորված է եղել թե´ ներքին, թե´ արտաքին պահանջարկով:
Ընդհանուր առմամբ արդյունաբերական արտադրանքի իրացման անվանական աճը կազմել է 0.7%, որին հիմնականում նպաստել է ներքին պահանջարկի 3.9% աճը, մինչդեռ արտաքին պահանջարկը բացասական նպաստում է ունեցել արդյունաբերության իրացման աճին՝ նվազելով 4.2%-ով:
Գյուղատնտեսություն: 2015 թվականի առաջին եռամսյակում գյուղատնտեսության համախառն թողարկումն իրական արտահայտությամբ աճել է 6.6%-ով, որին նպաստել են բոլոր ենթաճյուղերը: Մասնավորապես, ձկնորսությունն աճել է 23.1%-ով, բուսաբուծությունը և անասնաբուծությունը` համապատասխանաբար 28.9 և 3.5 տոկոսով: Անասնաբուծության արտադրանքի աճին նպաստել է մսի արտադրության` 4.1% և կաթի արտադրության 5.0% աճը: Ձվի արտադրությունը նվազել է 4.2%-ով:

Շինարարություն: Ֆինանսավորման բոլոր աղբյուրների հաշվին իրականացված շինարարության ծավալը 2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին կազմել է 42.5 մլրդ դրամ` իրական արտահայտությամբ աճելով 0.8%-ով: Շինարարության ծավալների աճին դրականորեն է նպաստել միջազգային վարկերի, պետական բյուջեի, մարդասիրական օգնության միջոցների հաշվին իրականացված շինարարության համապատասխանաբար 57.1%, 12.3%, 8.6% աճը: Ֆինանսավորման մյուս բոլոր աղբյուրների հաշվին իրականացված շինարարության ծավալները կրճատվել են: Ճյուղի աճին բացասական նպաստում է ունեցել բնակչության, կազմակերպությունների և համայնքների միջոցների հաշվին իրականացված շինարարության համապատասխանաբար 9.9%, 0.7% և 28.2% նվազումը:

Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների` աճել են հիմնականում կացության և հանրային սննդի կազմակերպման, ջրամատակարարման, կոյուղու, թափոնների կառավարման և վերամշակման, պետական կառավարման և պաշտպանության, պարտադիր սոցիալական ապահովության և անշարժ գույքի հետ կապված գործունեության տեսակներին ուղղվող շինարարությունների մասնաբաժինները (տե´ս Գծապատկեր 2):

Նվազել են հիմնականում հանքագործական արդյունաբերություն և բացահանքերի շահագործում և մշակող արդյունաբերություն գործունեության տեսակներին ուղղվող շինարարությունների մասնաբաժիները:

Գծապատկեր 2. 2014-2015թթ. հունվար-մարտ ամիսներին շինարարության ծավալներն ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների
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անշարժ գույքի հետ կապված գործունեություն

էլեկտրականության, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարում

մշակող արդյունաբերություն

ջրամատակարարում, կոյուղի, թափոնների կառավարում և վերամշակում

կացության և հանրային սննդի կազմակերպում

տեղեկատվություն և կապ

տրանսպորտ

պետական կառավարում և պաշտպանություն,  պարտադիր սոցիալական ապահովություն

հանքագործական արդյունաբերություն և բացահանքերի շահագործում

մեծածախ և մանրածախ առևտուր, ավտոմեքենաների և մոտոցիկլների նորոգում

այլ


Ծառայություններ և առևտուր: 2015 թվականի հունվար-մարտին մատուցված ծառայությունների ծավալը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտահայտությամբ աճել է 3.9%-ով, որին դրականորեն է նպաստել մշակույթի, զվարճությունների և հանգստի, ֆինանսական և ապահովագրական գործունեության համապատասխանաբար 88.3% և 17.0% աճը: Բացասաբար է նպաստել տրանսպորտի (պայմանավորված տրանսպորտի բոլոր տեսակների ծառայությունների թողարկման ծավալների կրճատմամբ), տեղեկատվության և կապի (պայմանավորված հեռահաղորդակցության ծառայությունների կրճատմամբ), անշարժ գույքի հետ կապված գործունեության, առողջապահության և բնակչության սոցիալական սպասարկման (պայմանավորված առողջապահության ծառայությունների կրճատմամբ), կացության և հանրային սննդի կազմակերպման, կրթության ծառայությունների ենթաճյուղերի համապատասխանաբար 28.4%, 5.7%, 6.8%, 6.1%, 4.6% և 2.9% նվազումը։

2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին առևտրի շրջանառությունն ընթացիկ գներով կազմել է 442.9 մլրդ դրամ, որը նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի համեմատ, համադրելի գներով, նվազել է 6.3%-ով: Առևտրի շրջանառության ծավալների նվազմանը նպաստել են բոլոր տեսակներով իրականացված առևտրի ծավալները, ընդ որում ամենամեծ նպաստումն ունեցել է մանրածախ առևտուրը՝ նվազելով 6.4%-ով:

Տրանսպորտ և կապ: 2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին հանրապետությունում ընդհանուր օգտագործման տրանսպորտով բեռնափոխադրումների ծավալը 2014 թվականի նույն ժամանակաշրջանի համեմատ նվազել է 12.8%-ով: Այն պայմանավորված է եղել հիմնականում ավտոմոբիլային, երկաթուղային և մայրուղային խողովակաշարային տրանսպորտի տեսակներով իրականացված բեռնափոխադրումների ծավալների համապատասխանաբար 13.1%, 16.7% և 8.4% նվազմամբ: Ավտոմոբիլային տրանսպորտով բեռնափոխադրումների ծավալների կրճատումը մեծամասամբ պայմանավորված է ներհանրապետական բեռնափոխադրումների ծավալների 9.6% կրճատմամբ։

2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին կապի ծառայություններից ստացված հասույթը նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի նկատմամբ նվազել է 8.8%-ով, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել հեռահաղորդակցության գործունեության ծավալների կրճատմամբ, մասնավորապես՝ բջջային կապի ծառայությունների` համադրելի գներով ծավալների 12.2% կրճատմամբ:

Գներ և սակագներ: 2015 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ սպառողական շուկայում արձանագրվել է գների աճ: Միջին գնաճը կազմել է 5.1%, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է պարենային ապրանքների (ներառյալ ոգելից խմիչք և ծխախոտ) գների 6.3% աճով, ոչ պարենային ապրանքների գների 4.4% և ծառայությունների սակագների 3.5% աճով:

2015 թվականի մարտին 2014 թվականի դեկտեմբերի նկատմամբ գնաճը կազմել է 2.3%, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է պարենային ապրանքների (ներառյալ ոգելից խմիչք և ծխախոտ) գների 2.8% աճով (նպաստումը գնաճին` 1.4 տոկոսային կետ), ոչ պարենային ապրանքների գների 3.6% աճով (նպաստումը` 0.7 տոկոսային կետ) և ծառայությունների սակագների 0.8% աճով (նպաստումը` 0.2 տոկոսային կետ): 

Աշխատանքի շուկա: 2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին պաշտոնապես գրանցված գործազուրկների թվաքանակը հանրապետությունում նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճել է 20.0%-ով՝ կազմելով 68623 մարդ:
2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին միջին ամսական անվանական աշխատավարձը 2014 թվականի նույն ժամանակահատվածում գրանցված ցուցանիշի նկատմամբ աճել է 10.3%-ով` կազմելով 174347 դրամ
: Միջին ամսական անվանական աշխատավարձի ցուցանիշները պետական և ոչ պետական հատվածներում աճել են 13.4% և 6.7%-ով` կազմելով համապատասխանաբար` 156076 և 200724 դրամ: Իրական աշխատավարձը 2014 թվականի նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճել է 4.9%-ով:

Արտաքին հատված: Արտաքին հատվածի վերլուծությունը հիմնված է նախնական պաշտոնական վիճակագրության վրա, որտեղ 2015 թվականի հունվար-մարտ ամիսների արտաքին առևտրի ցուցանիշներն ամբողջական չեն` պայմանավորված ԵՏՄ երկրների միջև փոխադարձ առևտրի ցուցանիշների ոչ ամբողջական հավաքագրմամբ (հետագայում ենթակա են ճշգրտման): Հաշվի առնելով վերը նշվածը` ստորև ներկայացնվում է արտաքին հատվածի վերլուծությունը` հիմնված նախնական գնահատականների վրա:
Արտաքին առևտուր (դոլարային արտահայտությամբ)
: 2015 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում նախորդ տարվա համեմատ արձանագրվել է արտաքին հատվածի ցուցանիշների վատթարացում. նվազել են ինչպես արտահանումը, այնպես էլ ներմուծումը և Հայաստան ներհոսող տրանֆերտները: 
2015 թվականի առաջին երեք ամիսներին ապրանքների գծով արտաքին առևտրի բացասական մնացորդը (տե´ս Գծապատկեր 3) կազմել է 409.9 մլն ԱՄՆ դոլար: Արտաքին առևտրի հաշվեկշիռը` արտահանումը և ներմուծումը հաշվարկած ՖՕԲ գներով, 2015 թվականի առաջին եռամսյակում կազմել է 305.6 մլն ԱՄՆ դոլար:
Գծապատկեր 3. Առևտրային հաշվեկշռի դինամիկան հունվար-մարտ ամիսներին (մլն ԱՄՆ դոլար)
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Արտաքին ապրանքաշրջանառությունը 2015 թվականի առաջին երեք ամիսների արդյունքներով կազմել է 945.1 մլն ԱՄՆ դոլար` կրճատվելով նախորդ տարվա համեմատ: Հաշվետու ժամանակահատվածում նախնական պաշտոնական տվյալների համաձայն տեղի է ունեցել դոլարային արտահայտությամբ արտահանման և ներմուծման ծավալների նվազում. արտահանումը նվազել է 23.1%-ով` կազմելով 267.6 մլն ԱՄՆ դոլար, իսկ ներմուծումը` 30.5%-ով և կազմել է 677.5 մլն ԱՄՆ դոլար:
Ներմուծում: 2015 թվականի առաջին երեք ամիսների ներմուծման նվազման ամենաբարձր նպաստումը պայմանավորվել է «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» ապրանքախմբի ներմուծման կրճատումով (մոտ 7.1 տոկոսային կետ): Ներմուծման կառուցվածքում ամենամեծ կշիռ ունեցող «Հանքահումքային արտադրանք» ապրանքախմբի ներմուծման կրճատումը (մոտ 2.9 տոկոսային կետ) շարունակվել է դեռևս 2013 թվականին երկրորդ կեսից սկիզբ առած բացասական նպաստման միտումը (պայմանավորված միջազգային գների նվազման ուղղությամբ տատանումներով): 

Տարվա առաջին եռամսյակի ընթացքում արձանագրվել է ներդրումային բնույթի
 ապրանքների ներմուծման նվազում (մոտ 4.3 տոկոսային կետ), ընդ որում պետք է նշել, որ արձանագրվել է ներմուծման անկում բոլոր հիմնական ապրանքախմբերով
: 

Արտահանում: 2015 թվականի առաջին երեք ամիսների արդյունքներով արտահանման կրճատմանը հակազդել է «Տարբեր արդյունաբերական ապրանքներ» և «Մանածագործական իրեր» ապրանքախմբերի աճը (համապատասխանաբար մոտ 0.8 և 0.2 տոկոսային կետերով): Արտահանման կրճատմանը ամենամեծ բացասական նպաստումն ապահովել է «Պատրաստի սննդի արտադրանք» ապրանքախումբը: Բացասական է նպաստել նաև «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր», «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր» և «Կենդանի կենդանիներ և կենդանական ծագման արտադրանք» ապրանքախմբերի նվազումը:

Ներմուծման ծածկման գործակից: 2015 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում ներմուծման ծածկման գործակիցը նախորդ տարվա համեմատ բարելավվել է մոտ 7.2 տոկոսային կետով. արտահանման հաշվին ֆինանսավորվել է ներմուծման 49.4% (տե´ս Գծապատկեր 5), որը հիմնականում պայմանավորվել է ներմուծման ավելի կտրուկ նվազմամբ:
Գծապատկեր 4. Ներմուծման ծածկման գործակիցը
, տոկոսներով (առաջին եռամսյակներ)
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Ներճյուղային առևտուր: 2015 թվականի առաջին եռամսյակի ՀՀ ներճյուղային
 առևտրի մակարդակի վերլուծությունը վկայում է «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր», «Պատրաստի սննդի արտադրանք» (այս երկու խմբերի երկկողմանի արտաքին առևտուրը վերջին տարիներին համեմատաբար կայուն է), «Արվեստի ստեղծագործություններ», «Թանկարժեք ու կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր», «Կաշվի հումք, կաշի, մորթի և դրանցից պատրաստված իրեր» և «Մանածագործական իրեր» ապրանքախմբերի գծով երկկողմանի արտաքին առևտրի մասին (տե´ս Գծապատկեր 6): 
Գծապատկեր 5. 2015 թվականի առաջին եռամսյակի ներճյուղային առևտուրը 
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առևտուր


Գծապատկերում դրական և բացասական նշանները տրամադրում են լրացուցիչ տեղեկատվություն և պայմանավորված են համապատասխան ապրանքախմբերի արտաքին առևտրային հաշվեկշռի դրական կամ բացասական մնացորդով: «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր» և «Թանկարժեք ու կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» (լրիվ երկկողմանի առևտուր) ապրանքախմբերի դրական առևտրային մնացորդը վկայում է մեր երկրի կողմից այդ ապրանքատեսակների գծով արտաքին աշխարհի պահանջարկը բավարարելու մասին:

Մնացած ապրանքախմբերով տեղի է ունեցել մեծ մասամբ միակողմանի առևտուր` ներքին պահանջարկը բավարարելու ուղղությամբ (բացասական առևտրային մնացորդ): 

Արտաքին առևտուրն ըստ գործընկեր երկրների: 2015 թվականի առաջին եռամսյակի ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության 27.4%-ը բաժին է ընկել ԵՄ և 24%-ը` ԱՊՀ երկրներին: Հանրապետության թվով 38 հիմնական գործընկեր երկրները մեծամասամբ (մոտ 80%-ը) հանդիսանում են ԱՀԿ անդամ պետություններ:

Երկկողմանի փոխարժեք: Անցյալ տարվա վերջին ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ ՀՀ դրամի փոխարժեքի արագ տեմպերով արժեզրկումից հետո թեև ընթացիկ տարվա առաջին երեք ամիսներին ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ ՀՀ դրամի փոխարժեքը հարաբերականորեն կայունացել է, նույնիսկ նկատվում է վերջինիս արժեզրկման տեմպերի նվազման միտում, այնուամենայնիվ անցյալ տարվա նկատմամբ այն դեռևս շարունակում է մնալ էականորեն արժեզրկված: Այսպես, 2015 թվականի մարտ ամսվա միջին փոխարժեքը կազմել է 477.65 դրամ մեկ ԱՄՆ դոլարի դիմաց, որը նախորդ տարվա մարտ ամսվա միջին փոխարժեքի (414.22 դրամ/ԱՄՆ դոլար) նկատմամբ արժեզրկված է 13.3%-ով: Իսկ ընթացիկ տարվա հունվար-մարտ ամիսներին միջին փոխարժեքը կազմել է 477.26 դրամ մեկ ԱՄՆ դոլարի դիմաց՝ նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի (411.04 դրամ/ԱՄՆ դոլար) նկատմամբ արժեզրկվելով 13.9%-ով՝ 2014 թվականի համապատասխան ցուցանիշի 0.4% արժեզրկման դիմաց: Ըստ էության, փոխարժեքի նման վարքագիծը համաշխարհային տնտեսության և տարածաշրջանային զարգացումների արդյունք է: Ընդ որում տարվա անցած ամիսներին դրամի արժեզրկմանը մասամբ նպաստել է նաև նախորդ տարվանից դիտարկվող կապիտալի ներհոսքի (հիմնականում ոչ առևտրային բնույթի փոխանցումների տեսքով) զգալի դանդաղումը:

Գծապատկեր 6. Դրամ/ԱՄՆ դոլար միջին (կուտակային) փոխարժեքի փոփոխության դինամիկան (նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ, %)
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2015 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ դրամի փոխարժեքը Եվրոյի նկատմամբ դրսևորել է արժևորման միտում՝ ընթացիկ տարվա հունվար-մարտ ամսիներին միջին արժեքով նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ արժևորվելով 4.5%-ով: Իսկ ՌԴ ռուբլու նկատմամբ նշված ժամանակահատվածում ՀՀ դրամի փոխարժեքը թեև դրսևորում է արժևորման տեմպերի նվազման միտում, այնուամենայնիվ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ այն դեռևս շարունակում է մնալ էականորեն արժևորված. ընթացիկ տարվա հունվար-մարտ ամիսներին ՀՀ դրամի միջին փոխարժեքը ՌԴ ռուբլու նկատմամբ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ արժևորված է 54.1%-ով: 

Արդյունավետ փոխարժեք: Արտաքին առևտրի տեսանկյունից առավել կարևոր արժույթներից բաղկացած «զամբյուղի» նկատմամբ ՀՀ ազգային արժույթը (անվանական արդյունավետ փոխարժեք) միջին արժեքով 2015 թվականի առաջին երկու ամիսներին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ արժևորվել է 12.5%-ով, ինչը նշանակում է, որ ՀՀ դրամը արժևորվել է (դրամի դիրքերը ուժեղացել են) հիմնական արժույթների միավորված գնի համեմատ, քանի որ վերոնշյալ «զամբյուղում» ընդգրկված մնացած երկրների արժույթները միջին հաշվով դոլարի նկատմամբ արժեզրկվել են ավելի շատ (մոտ 27%-ով), քան ՀՀ դրամը: Հիմնականում պայմանավորված անվանական արդյունավետ փոխարժեքի վարքագծով` իրական արդյունավետ փոխարժեքը, շարունակելով նախորդ տարվա միտումը, միջին արժեքով նշված ժամանակահատվածում արժևորվել է 10.7%-ով
 (տե՛ս գծապատկեր 8), ինչն իր բացասական ազդեցությունն է թողնում երկրի ընթացիկ հաշվի վրա: 

Գծապատկեր 7. Իրական արդյունավետ փոխարժեքի ամսական միջին շարժընթացը (տոկոս նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի նկատմամբ)
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Ֆինանսական շուկա: 2015 թվականի մարտին փողի բազան կազմել է շուրջ 792 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ աճելով ընդամենը 1.6%-ով: Ընդ որում, զուտ արտաքին ակտիվներն նվազել են 25.9%-ով, իսկ զուտ ներքին ակտիվերն աճել են 64%-ով:

Նույն ժամանակահատվածում փողի բազայում ԿԲ-ից դուրս կանխիկը նվազել է 9.7%-ով (տեսակարար կշիռը փողի բազայում կազմել է շուրջ 43.6%), իսկ պարտադիր պահուստները դրամով և արտարժույթով` 12.3%-ով (տեսակարար կշիռը փողի բազայում կազմել է շուրջ 56%):

2015 թվականի մարտին փողի զանգվածը կազմել է 1601.7 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճելով 4.1%-ով: Ընդ որում, զուտ արտաքին ակտիվներն աճել են 1.9 անգամ, իսկ զուտ ներքին ակտիվերը` 14.5%-ով:

Փողի զանգվածում բանկային համակարգից դուրս կանխիկը նվազել է 9.8%-ով, դրամային ավանդների բացասական նպաստումը փողի զանգվածի աճին կազմել է` 0.2 տոկոսային կետ, իսկ արտարժութային ավանդների դրական նպաստումը` 6.3 տոկոսային կետ
:

2014 թվականի տարեվերջին ՀՀ դրամի արժեզրկման և արտարժույթի նկատմամբ պահանջարկի կտրուկ ավելացման պայմաններում ավանդների կառուցվածքում տեղի ունեցած փոփոխությունների արդյունքում դոլարայնացման մակարդակը նկատելիորեն բարձրացել է և 2015 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում պահպանվել այդ մակարդակում: 2015 թվականի մարտին արտարժույթով ավանդների կշիռը փողի զանգվածում կազմել է 52.7%, նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճելով` 4.2 տոկոսային կետով, իսկ դոլարային ավանդների կշիռն ընդհանուր ավանդների մեջ կազմել է 64.7%, աճելով` 3 տոկոսային կետով: 

Առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներից և ոչ ռեզիդենտներից ներգրավված ավանդները 2015 թվականի մարտին նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ աճել են ընդամենը 3.8%-ով: Նույն ժամանակահատվածում դրամային ավանդների տոկոսադրույքների միջին ամսական մակարդակը կազմել է 15.21%, 2014 թվականի 9.71%-ի համեմատ (մինչև մեկ տարի ժամկետով ներգրավված): 

Առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներին և ոչ ռեզիդենտներին տրված վարկերը 2015 թվականի մարտին նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ աճել են 14.2%-ով
: Նշենք որ վարկերի 67%-ը կազմում են արտարժույթով վարկերը, և աճը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ կազմել է 4 տոկոսային կետ: ՀՀ դրամով վարկավորման տոկոսադրույքը 2015 թվականի մարտին կազմել է 19.11%` 2014 թվականի նույն ամսում արձանագրված 16.72%-ի համեմատ:

2015 թվականի առաջին եռամսյակում առևտրային բանկերի մինչև մեկ տարի ժամկետով ՀՀ դրամով ներգրավված ավանդների և վարկերի տոկոսադրույքների տարբերության միջև նվազման միտում է արձանագրվել: Միջին եռամսյակային ցուցանիշը (սպրեդ) նախորդ տարվա նույն եռամսյակի համեմատ նվազել է 2.2 տոկոսային կետով` կազմելով 4.4 տոկոսային կետ:

2015 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ պետական պարտատոմսերի շուկայում նկատվել է տոկոսադրույքների աճ: Այսպես, եթե 2014 թվականի նույն ժամանակահատվածում տեղաբաշխված պետական արժեթղթերի միջին եկամտաբերությունը կազմել է 9.39%, ապա 2015 թվականի առաջին եռամսյակում այն կազմել է 14.8%: Նույն ժամանակահատվածում տեղաբաշխված պետական արժեթղթերի ծավալը կազմել է 31 մլրդ դրամ (18.7 մլրդ դրամ հետգնման պայմաններում)` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի 14.5 մլրդ դրամի (2.5 մլրդ դրամ հետգնման պայմաններում) համեմատ, իսկ միջին ժամկետայնությունը կազմել է 835 օր` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի 1045 օրվա համեմատ:

 2015 թվականի առաջին եռամսյակում պետական (շուկայական) պարտատոմսերի նկատմամբ պահանջարկը գերազանցել է թողարկման ցուցանիշը 1.96 անգամ, իսկ տեղաբաշխում/թողարկում հարաբերակցության միջին մեծությունը կազմել է 1: 

Աղյուսակ 1. Ֆինանսական շուկայի տոկոսադրույքները 2015 թվականի 1-ին եռամսյակի ընթացքում
	Ամիսներ
	I
	II
	III

	Առևտրային բանկերի վարկեր*
	16.77
	18.71
	19.11

	Առևտրային բանկերի ավանդներ*
	12.06
	13.99
	15.21

	ՀՀ ԿԲ ռեպո գործառնություններ 
	9.50
	10.50
	10.50


* Հաշվարկված է 16 օրից մինչև մեկ տարի ժամկետով, միայն դրամով տրամադրված վարկերի և ներգրավված ավանդների համար (առանց միջբանկային շուկայի):

2015 թվականի մարտ ամսին իրականացվել է արտարժութային պարտատոմսերի երկրորդ թողարկումը և տեղաբաշխումը 500 մլն ԱՄՆ դոլար ծավալով, ընդ որում տեղաբաշխման պայմանները փոխվել են 2013 թվականին 700 մլն ԱՄՆ դոլար ծավալով առաջին անգամ կատարված տեղաբաշխման պայմանների համեմատ: Այսպես, մարման ժամկետայնությունը կազմել է 10 տարի` 2013 թվականի 7 տարի մարման ժամկետայնության համեմատ, և եկամտաբերությունը կազմել է 7.5% (արժեկտրոնային եկամտաբերությունը` 7.15%)` 2013 թվականի 6.25%-ի (արժեկտրոնային եկամտաբերությունը` 6.0%) համեմատ, ինչն արտացոլում է շուկայական իրավիճակը: Միաժամանակ, այս պարտատոմսերի իրացումից ստացված գումարից կատարվել է նաև 2013 թվականին տեղաբաշխված Եվրոբոնդերի` 200 միլիոն ամերիկյան դոլար ծավալի մարում: 
Հարկաբյուջետային հատված
2015 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով ՀՀ պետական բյուջեի ընդհանուր եկամուտները կազմել են 249.6 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 2.5%-ով, իսկ հարկային եկամուտները կազմել են 232.5 մլրդ Դրամ` նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 3.8%-ով: Ընդ որում, հարկային եկամուտների աճը պայմանավորվել է հիմնականում եկամտային հարկի և մաքսատուրքերի աճերով:

2015 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով պետական բյուջեի ծախսերը կազմել են 268.3 մլրդ դրամ՝ նախորդ նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 11.9%-ով: Ընդ որում, ընթացիկ ծախսերը կազմել են 258.6 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 13.7%-ով, իսկ ոչ ֆինանսական ակտիվների գծով ծախսերը կազմել են 9.7 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ նվազելով 22.9%-ով: Ընթացիկ ծախսերի աճը պայմանավորվել է հիմնականում սոցիալական նպաստների ու կենսաթոշակների, աշխատանքի վարձատրության, ապրանքների և ծառայությունների ինչպես նաև այլ ծախսերի աճերով: Ոչ ֆինանսական ակտիվների գծով ծախսերի անկումը պայմանավորվել է շենքերի և շինությունների շինարարության նվազմամբ: 

2015 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքում պետական բյուջեի պակասուրդը կազմել է 18.6 մլրդ դրամ` նախորդ տարի նույն ժամանակահատվածում ձևավորված 3.8 մլրդ դրամ հավելուրդի համեմատ: 

Հարկաբյուջետային ազդակը: Համախառն պահանջարկի վրա հարկաբյուջետային քաղաքականությունը 2015 թվականի առաջին եռամսյակին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ ունեցել է 1.74 ընդլայնող հարկաբյուջետային ազդեցություն` պայմանավորված և´ եկամուտների, և´ ծախսերի գրեթե հավասար` շուրջ 0.9 ընդլայնող ազդեցություններով: 

Գծապատկեր 8. Հարկաբյուջետային ազդակը 2012 թվականից եռամսյակներով
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� Համախառն պահանջարկի ցուցանիշները ՀՀ ֆինանսների նախարարության գնահատականներն են:


� Ներդրումների ճյուղային կառուցվածքի ցուցանիշները վերաբերում են ներդրումների կապիտալ շինարարությանն ուղղվող մասին:


�  Այսուհետ ներկայացված են ճյուղերի համախառն թողարկումների ցուցանիշները:


� 2015թ. միջին ամսական անվանական աշխատավարձի ցուցանիշները նախնական են: Ներառված չեն փոքր և գերփոքր կազմակերպությունների ցուցանիշները:





� Արտանահումը ՖՕԲ, ներմուծումը` ՍԻՖ գներով: 


� Որպես ներդրումային բնույթի դիտարկվել են «Մեքենաներ, սարքավորումներ, մեխանիզմներ», «Սարքեր և ապարատներ» և «Տարբեր արդյունաբերական ապրանքներ» ապրանքային խմբերը:


� Ըստ արտաքին տնտեսական գործունեության ապրանքային  անվանացանկի 5-րդ խմբագրության  բաժինների:


� Ընթացիկ տարվա առաջին եռամսյակի ծառայությունների մասին տեղեկատվության բացակայության պատճառով ողջ շարքը ներկայացված է ապրանքների արտահանման և ներմուծման հարաբերակցությամբ (ՖՕԲ գներով` Վճարային հաշվեկշիռ_6, «Ապրանքների առևտուրն ըստ վճարային հաշվեկշռի հիմքի» հոդված): 2015 թվականի ցուցանիշը` նախնական գնահատական է:


� Ներճյուղային առևտուրը տեղի է ունենում, երբ երկիրը և´ ներմուծում, և´ արտահանում է առանձին ճյուղում արտադրվող ապրանքատեսակները: Ներճյուղային առևտրի գործակիցը իրենից ներկայացնում է արտահանման և ներմուծման բացարձակ արժեքով փոքրի հարաբերակցությունը մեծին: «0» նշանակում է լրիվ միակողմանի, իսկ «1» լրիվ երկկողմանի առևտուր:


� Հաշվարկներում օգտագործվել են ՀՀ կենտրոնական բանկի պաշտոնական կայքի 2015թ. մայիսի 4-ի դրությամբ տվյալները:


� Փողի ագրեգատներում ոչ ռեզիդենտների ավանդները չեն ընդգրկվում:


� Ընդգրկված չեն կուտակված տոկոսները: Վարկերի մեջ ներառված են նաև ֆակտորինգային, լիզինգային գործառնությունները և ռեպո համաձայնագրերը:
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անշարժ գույքի հետ կապված գործունեություն

էլեկտրականության, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարում

մշակող արդյունաբերություն

ջրամատակարարում, կոյուղի, թափոնների կառավարում և վերամշակում

կացության և հանրային սննդի կազմակերպում

տեղեկատվություն և կապ

տրանսպորտ

պետական կառավարում և պաշտպանություն,  պարտադիր սոցիալական ապահովություն

հանքագործական արդյունաբերություն և բացահանքերի շահագործում

մեծածախ և մանրածախ առևտուր, ավտոմեքենաների և մոտոցիկլների նորոգում
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Sheet1

				2014		2015

		անշարժ գույքի հետ կապված գործունեություն		27.3		29

		էլեկտրականության, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարում		7.8		9.1

		մշակող արդյունաբերություն		9.7		8.2

		ջրամատակարարում, կոյուղի, թափոնների կառավարում և վերամշակում		5.5		7.6

		կացության և հանրային սննդի կազմակերպում		2.5		7.2

		տեղեկատվություն և կապ		6.9		7.2

		տրանսպորտ		7.2		6.3

		պետական կառավարում և պաշտպանություն,  պարտադիր սոցիալական ապահովություն		3.6		5.6

		հանքագործական արդյունաբերություն և բացահանքերի շահագործում		11		4.4

		մեծածախ և մանրածախ առևտուր, ավտոմեքենաների և մոտոցիկլների նորոգում		4.9		4.2

		այլ		13.6		11.2
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