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2018 թվականի առաջին եռամսյակի տվյալների ամփոփումը ցույց տվեց, որ տնտեսության զարգացումն ընթանում է նախորդ տարվա համեմատ ավելի արագ տեմպերով` պայմանավորված հիմնականում ծառայությունների աճով: Նշանակալի են նաև շինարարության և արդյունաբերության ճյուղերի նպաստումները: 

Տարեսկզբից արտաքին հատվածը բնութագրող ցուցանիշների բարելավումը շարունակվել է. գրանցվել են արտաքին ապրանքաշրջանառության և արտահանման աճի բարձր տեմպեր: 2018 թվականի առաջին եռամսյակում գնաճը պահպանվել է տատանումների թույլատրելի միջակայքում (12-ամսյա գնաճը մարտին կազմել է 3.7%)։ Տնտեսական զարգացումներից ելնելով՝ ՀՀ ԿԲ-ը չի փոփոխել վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքը (6%) և պահպանել է դրամավարկային քաղաքականության ուղղությունը։ Ավանդների և վարկերի տոկոսադրույքները նվազման միտումներ են դրսևորել, իսկ առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներին տրամադրված վարկերի ծավալները 2018 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում շարունակել են աճել բարձր տեմպերով: 

2018 թվականին տնտեսության վերականգնման բարձր տեմպերի պայմաններում հարկաբյուջետային և պարտքի կայունության պահպանման նպատակով հարկաբյուջետային քաղաքականության զսպող ուղղությունը պահպանվել է:

Համախառն առաջարկ

2018 թվականի հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվությունը զգալիորեն արագացել է: Նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ գրանցվել տնտեսական ակտիվության իրական արտահայտությամբ 10.6% աճ, ինչը նախորդ տարվա ցուցանիշը գերազանցում է 4 տոկոսային կետով: Աճին հիմնականում նպաստել է ծառայությունների աճը (7.4 տոկոսային կետ), սակայն զգալի են եղել նաև շինարարության (1.6 տոկոսային կետ) և արդյունաբերության (1.3 տոկոսային կետ) ճյուղերի աճերը: Գյուղատնտեսությունը նույնպես աճել է (նպաստելով 0.4 տոկոսային կետով):
Գծապատկեր 1. 2017-2018 թվականների հունվար-մարտ ամիսներին տնտեսության ճյուղերի թողարկումների նպաստումները տնտեսական ակտիվության իրական աճին, տոկոսային կետ
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Արդյունաբերություն
: 2018 թվականի հունվար-մարտին արդյունաբերությունն աճել է: Արդյունաբերական արտադրանքի թողարկման ծավալի աճը կազմել է 8.2%, ինչը պայմանավորված է եղել մշակող արդյունաբերության 18.8% աճով: Մշակող արդյունաբերության աճին հիմնականում նպաստել են ծխախոտային արտադրատեսակների արտադրության (22.4%), խմիչքների արտադրության (17.7%), այլ ոչ մետաղական հանքային արտադրատեսակների արտադրության (2 անգամ), սննդամթերքի արտադրության (5.7%), ոսկերչական արտադրատեսակների արտադրության (24.8%), պոլիգրաֆիական գործունեության, գրառված կրիչների բազմացման (2.2 անգամ) և հիմնային մետաղների արտադրության (5%) աճերը: Մշակող արդյունաբերության աճը պայմանավորված է եղել ինչպես ներքին, այնպես էլ արտաքին պահանջարկի աճով: Արդյունաբերության աճին հիմնականում հակազդել է հանքագործական արդյունաբերության և բացահանքերի շահագործման 7.9% նվազումը, ինչն իր հերթին պայմանավորված է եղել մետաղական հանքաքարի արդյունահանման 8.8% նվազմամբ:

«Էլեկտրաէներգիայի, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարում» և «Ջրամատակարարում, կոյուղի, թափոնների կառավարում և վերմշակում» ենթաճյուղերը արդյունաբերության աճին հակազդել են` նվազելով համապատասխանաբար 2.6%-ով և 2.2%-ով: «Էլեկտրաէներգիայի, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարում» ճյուղի նվազումը պայմանավորված է եղել «գազի արտադրություն, գազակերպ վառելիքի բաշխում գազամատակարարման համակարգի միջոցով» ենթաճյուղի նվազմամբ (21.4%), իսկ «էլեկտրաէներգիայի արտադրության, հաղորդման և բաշխման» ենթաճյուղն աճել է 3.5%-ով՝ հակազդելով ճյուղի նվազմանը: Էլեկտրաէներգիայի արտադրության աճը հիմնականում ապահովվել է ՀԷԿ-երի կողմից արտադրության ծավալի 8.7% աճով, իսկ ՀԱԷԿ-ի կողմից արտադրված էլեկտրաէներգիան նվազել է 3.8%-ով:

Գյուղատնտեսություն: 2018 թվականի հունվար-մարտին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ գյուղատնտեսության համախառն արտադրանքն աճել է: Գյուղատնտեսության համախառն արտադրանքի 2.1% աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել բուսաբուծության 20% աճով: Անասնաբուծության նվազումը (2.2%) զգալիորեն հակազդել է գյուղատնտեսության համախառն արտադրանքի աճին: Անասնաբուծության նվազումը պայմանավորված է եղել կաթի արտադրության 8% նվազմամբ: Գյուղատնտեսության աճն ուղեկցվել է ոլորտում կապիտալ ներդրումների
 3.6 անգամ աճով:

Շինարարություն: 2018 թվականի հունվար-մարտին շինարարության ճյուղի տարեսկզբից արձանագրված աճի տեմպն արագացել է: Ճյուղում գրանցվել է 23% աճ, ինչը, ըստ ֆինանսավորման աղբյուրների, պայմանավորված է եղել հիմնականում միջազգային վարկերի (2.3 անգամ), պետական բյուջեի (82.1%) և կազմակերպությունների միջոցներով (8.1%) իրականացված շինարարության ծավալների աճով: Դրական են նպաստել նաև բնակչության և մարդասիրական օգնության միջոցներով իրականացված շինարարության աճերը: Ճյուղի աճին փոքր-ինչ հակազդել է համայնքների միջոցներով իրականացված շինարարության նվազումը: 

Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների` շինարարության աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել գյուղատնտեսության, անտառային տնտեսության և ձկնորսության (3.6 անգամ), էլեկտրականության, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարման (58.3%), տրանսպորտի (47.1%) և կրթության (3.9 անգամ) ոլորտների աճով: Դրական է նպաստել նաև կացության և հանրային սննդի կազմակերպման, ֆինանսական և ապահովագրական գործունեության, տեղեկատվության և կապի, մշակող արդյունաբերության, առողջապահության և բնակչության սոցիալական սպասարկման ոլորտների աճը: Ճյուղի աճին հակազդել են հիմնականում անշարժ գույքի հետ կապված գործունեության (15.3%), սպասարկման այլ ծառայությունների (16.5%), մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստ ոլորտների (20.5%) նվազումը: 

Շինարարության աճն ուղեկցվել է շինարարության ոլորտում վարկավորման ծավալների զգալի աճով: 

Ծառայություններ և առևտուր: 2018 թվականի հունվար-մարտին ծառայությունների և առևտրի ճյուղերում գրանցվել է երկնիշ աճ: Ծառայություններն աճել են 16.5%-ով, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել «մշակույթ, զվարճություններ և հանգիստ» (19.8%), «ֆինանսական և ապահովագրական գործունեություն» (17.3%), «տրանսպորտ» (16%), «տեղեկատվություն և կապ» (8.4%), ինչպես նաև «կացության և հանրային սննդի կազմակերպում» (25.4%), «առողջապահություն և բնակչության սոցիալական սպասարկում» (31.9%) և «վարչարարական և օժանդակ գործունեություն» (25.9%) ոլորտների աճով: Ծառայությունների աճն ուղեկցվել է ոլորտում վարկավորման ծավալների աճով:

Առևտրի շրջանառությունը նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի նկատմամբ աճել է 12.9%-ով, ինչը հիմնականում պայմանավորված է եղել մեծածախ առևտրի աճով (24.6%): Առևտրի շրջանառության աճին նպաստել է նաև մանրածախ առևտրի աճը (3.7%): Ընդ որում՝ մանրածախ առևտրի աճը հիմնականում պայմանանավորված է եղել խանութների առևտրաշրջանառության աճով (5.3%): Ավտոմեքենաների առևտուրը ևս աճել է (13.9%)՝ նպաստելով առևտրի աճին: Առևտրի աճն ուղեկցվել է տնօրինվող եկամտի աճով: 
Տրանսպորտ և կապ: 2018 թվականի հունվար-մարտին ընդհանուր օգտագործման տրանսպորտով բեռնափոխադրումների ծավալն աճել է, իսկ ուղևորափոխադրումների ծավալը՝ նվազել:

Ընդհանուր օգտագործման տրանսպորտով բեռնափոխադրումների ծավալն աճել է 18.8%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել հիմնականում ավտոմոբիլային տրանսպորտի 24% աճով՝ հիմնականում ներհանրապետական փոխադրումների 22.6% աճի հաշվին: Բեռնափոխադրումների աճին հիմնականում հակազդել է մայրուղային խողովակաշարային տրանսպորտով բեռնափոխադրումների նվազումը (16.7%): 

Ընդհանուր օգտագործման տրանսպորտով ուղևորափոխադրումների ծավալը նվազել է 3.1%‑ով, ինչը պայմանավորված է եղել հիմնականում ավտոմոբիլային տրանսպորտով ուղևորափոխադրումների 5.3% նվազմամբ: Ուղևորափոխադրումների նվազմանը հիմնականում հակազդել է էլեկտրատրանսպորտով ուղևորափոխադրումների աճը (15%):

Կապի ծառայությունները նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ աճել են: Կապի ծառայությունների 2% հիմնականում պայմանավորված է եղել հեռահաղորդակցման ծառայությունների 2.5% աճով, որը հիմնականում ինտերնետ հասանելիության և այլ ծառայությունների համապատասխանաբար 11.2% և 31.6% աճի արդյունք է: Հեռահաղորդակցման ծառայությունների աճին զգալիորեն հակազդել է բջջային և լարային հեռախոսային ծառայությունների համապատասխանաբար 6.6% և 15.3% նվազումը:

Աշխատանքի շուկա 

2018 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին պաշտոնապես գրանցված գործազուրկների միջին ամսական թվաքանակը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ նվազել է 14%-ով՝ կազմելով 69421 մարդ:

2018 հունվար-մարտ ամիսներին միջին ամսական անվանական աշխատավարձը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածում գրանցված ցուցանիշի նկատմամբ աճել է 5.7%-ով` կազմելով 171015 դրամ: Միջին ամսական անվանական աշխատավարձը պետական հատվածում աճել է 2%-ով` կազմելով՝ 148182 դրամ, իսկ ոչ պետականում աճել է 7%-ով՝ կազմելով 187440 դրամ: Իրական աշխատավարձը 2017 թվականի նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճել է 2.3%-ով:
Համախառն պահանջարկ

2018 թվականի առաջին եռամսյակում տնտեսական աճն ուղեկցվել է և՛ ներքին, և՛ արտաքին պահանջարկի աճերով: 

Սպառում: 2018 թվականի առաջին եռամսյակում վերջնական սպառումը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտահայտությամբ աճել է շուրջ 8.1%-ով: Ընդ որում, տնօրինվող եկամտի աճի պայմաններում մասնավոր սպառումն աճել է 10%-ով՝ նպաստելով վերջնական սպառման աճին: Պետական սպառումը նույն ժամանակահատվածում նախորդ տարվա համեմատ նվազել է 4.6%-ով: 

Ներդրումներ: 2018 թվականի առաջին եռամսյակում կապիտալ ներդրումները նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտահայտությամբ աճել են շուրջ 19%-ով` պայմանավորված ինչպես մասնավոր, այնպես էլ պետական ներդրումների աճով: Ներդրումների աճին դրական է նպաստել գյուղատնտեսության, էլեկտրականության, գազի, գոլորշու և լավորակ օդի մատակարարման, տրանսպորտի և կրթության ոլորտներում կատարված ներդրումների աճը
: 

Զուտ արտահանում: 2018 թվականի առաջին եռամսյակում ապրանքների և ծառայությունների արտահանման իրական ծավալները նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճել են 17.3%-ով, ինչը պայմանավորված է արտաքին պահանջարկի բարելավմամբ: Ապրանքների և ծառայությունների ներմուծումն իրական արտահայտությամբ աճել է 19.2%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել տնտեսության աշխուժացմամբ և տնօրինվող եկամտի ծավալների աճով:

Գներ և սակագներ 

2018 թվականի մարտին ՀՀ սպառողական շուկայում արձանագրվել է գների աճ: Միջին գնաճը կազմել է 3.3%, որին առավելապես նպաստել է «Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ» ապրանքախմբում արձանագրված 4.2% գների աճը (դրական նպաստումը գնաճին` 1.7 տոկոսային կետ), ինչի վրա իր անմիջական ազդեցությունն է թողել մսի, ձկան, կարագի, կաթնամթերք, պանիր և ձու ապրանքախմբի գների աճը: Ոչ պարենային ապրանքների խմբում արձանագրվել է 4.4% գնաճ (դրական նպաստումը գնաճին` 0.9 տոկոսային կետ), ինչը հիմնականում պայմանավորվել է բենզինի և գազի, ինչպես նաև դեղագործական ապրանքների գների աճով։ Բնակչությանը մատուցված ծառայությունների գծով արձանագրվել է 1.4% գնաճ (դրական նպաստումը գնաճին` 0.5 տոկոսային կետ), որին հիմնականում նպաստել է օդային տրանսպորտի միջազգային չվերթներ իրականացնող ծառայությունների գների աճը։

2018 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ ԿԲ-ը որոշել է անփոփոխ թողնել վերաֆինանսավորման տոկոսադրույքը (6%) և պահպանել է դրամավարկային քաղաքականության ուղղությունը։ 

Գծապատկեր 2. 2017-2018 թվականներին մարտին միջին գնաճի նպաստումները խոշոր ապրանքախմբերով, տոկոսային կետ
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Արտաքին հատված 

Արտաքին առևտուր (դոլարային արտահայտությամբ)
: 2018 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում արտաքին հատվածը բնութագրող ցուցանիշների բարելավումը շարունակվել է. գրանցվել են արտաքին ապրանքաշրջանառության և արտահանման բարձր աճի տեմպեր։ Արտաքին ապրանքաշրջանառությունը 2018 թվականի առաջին երեք ամիսներին կազմել է 1716.7 մլն ԱՄՆ դոլար` նախորդ տարվա համեմատ աճելով 37.4%-ով: Հաշվետու ժամանակահատվածում արձանագրվել է դոլարային արտահայտությամբ և´ արտահանման, և´ ներմուծման երկնիշ աճ. արտահանումն աճել է 34.4%-ով` կազմելով 597.3 մլն ԱՄՆ դոլար, իսկ ներմուծումը` 39%-ով և կազմել 1119.4 մլն ԱՄՆ դոլար:

Ներմուծման առաջանցիկ աճով պայմանավորված` ընթացիկ տարվա առաջին եռամսյակում ապրանքների գծով արտաքին առևտրի բացասական մնացորդը կազմել է 522.1 մլն ԱՄՆ դոլար` նախորդ տարվա նկատմամբ աճելով 44.7%-ով:
Գծապատկեր 3. Առևտրային հաշվեկշռի դինամիկան հունվար-մարտ ամիսներին
(մլն ԱՄՆ դոլար)
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Ներմուծում: Հաշվետու ժամանակահատվածում բոլոր ապրանքախմբերով արձանագրվել է ներմուծման աճ` հիմնականում պայմանավորված ներքին պահանջարկի բարելավմամբ: Դոլարային արտահայտությամբ ներմուծման ծավալների 39% աճին նշանակալի նպաստումներ են ունեցել «Մեքենաներ, սարքավորումներ և մեխանիզմներ», «Վերգետնյա, օդային և ջրային տրանսպորտի միջոցներ», «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր» և «Քիմիայի և դրա հետ կապված արդյունաբերության ճյուղերի արտադրանք» ապրանքախմբերը (համապատասխանաբար` 12.2, 6.1, 3.2 և 3.1 տոկոսային կետերով):
Արտահանում: 2018 թվականի առաջին եռամսյակում արձանագրվել է արտահանման երկնիշ աճ` հիմնականում պայմանավորված գործընկեր երկրներում պահանջարկի բարելավմամբ և տնտեսության մրցունակության որոշակի բարձրացմամբ: Արտահանման 34.4% աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել «Հանքահումքային արտադրանք», «Մանածագործական իրեր», «Պատրաստի սննդի արտադրանք», «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր», «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» և «Բուսական ծագման արտադրանք» ապրանքախմբերի աճերով (համապատասխանաբար` 10.6, 6.5, 3.9, 3.7 և 2.2 տոկոսային կետերով): 

Ներմուծման ծածկման գործակից: Հիմնականում պայմանավորված ներմուծման առաջանցիկ աճով` ներմուծման ծածկման գործակիցը նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի նկատմամբ փոքր-ինչ կրճատվել է, այնուհանդերձ այն գտնվում է պատմականորեն բարձր մակարդակում. 2018 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում արտահանման հաշվին ֆինանսավորվել է ներմուծման 63.1%-ը:
Գծապատկեր 4. Ներմուծման ծածկման գործակիցը
, տոկոսներով
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Արտաքին առևտուրն ըստ գործընկեր երկրների: Ընթացիկ տարվա հունվար-մարտին գործընկեր երկրների կազմը և արտաքին առևտրաշրջանառության աշխարհագրական կառուցվածքը գրեթե չեն փոփոխվել: ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության 30.5%-ը բաժին է ընկել ԱՊՀ (որից 28.3%-ը` ԵԱՏՄ), 24.2%-ը` ԵՄ և 45.3%-ը` այլ երկրներին: ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության մեջ ԵՄ երկների կշիռը նախորդ տարվա նկատմամբ աճել է 1.4 տոկոսային կետով, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է դեպի այդ երկներ արտահանման շուրջ 46.2% աճով:

2018 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ խոշոր առևտրային գործընկերների շրջանակում ընդգրկված էին ԱՊՀ երկրներից՝ Ռուսաստանը (առևտրաշրջանառության 27.4%, նախորդ տարվա 29.1%-ի դիմաց) և Ուկրաինան (համապատասխանաբար՝ 1.9% և 1.9%), իսկ ԵՄ և այլ երկրներից՝ Չինաստանը (9.5% և 9.3%), Շվեյցարիան (7.9% և 6.6%), Գերմանիան (5.8% և 5.2%), Բուլղարիան (4.3% և 5.0%), Իրանը (4.1% և 3.8%), ԱՄՆ-ն (3.9 % և 2.6%), Արաբական Միացյալ Էմիրությունները (3.3% և 3.5%), Թուրքիան (3.0% և 3.6%) և Իտալիան (2.7% և 2.7%): Հանրապետության թվով 38 հիմնական գործընկեր երկրները մեծամասամբ (մոտ 90%) հանդիսանում են ԱՀԿ անդամ պետություններ:

Երկկողմանի փոխարժեք: ՀՀ դրամը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ դրսևորել է հարաբերական կայուն վարքագիծ: 2018 թվականի առաջին եռամսյակին միջին փոխարժեքը կազմել է 481.4 դրամ մեկ ԱՄՆ դոլարի դիմաց՝ նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի միջին փոխարժեքի (485.8) նկատմամբ արժևորվելով 0.9%-ով: 

2018 թվականի առաջին եռամսյակում նկատվել է եվրոյի դիմաց ՀՀ դրամի փոխարժեքի արժեզրկման կայուն միտում. նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ հունվար-մարտ ամիսներին միջին արժեքով ՀՀ դրամը եվրոյի նկատմամբ արժեզրկվել է 12.6%-ով: Իսկ ՌԴ ռուբլու նկատմամբ նշված ժամանակահատվածում ՀՀ դրամը դրսևորել է արժեզրկման տեմպի դանդաղման միտում. ընթացիկ տարվա հունվար-մարտ ամիսներին ՀՀ դրամի միջին փոխարժեքը ՌԴ ռուբլու նկատմամբ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ արժեզրկվել է 2.2%-ով:

Դրամավարկային հատված և ֆինանսական շուկա

 2018 թվականի մարտին փողի բազան ընդլայնվել է ՀՀ ԿԲ զուտ արտաքին ակտիվների համալրման հաշվին, ինչը զուգորդվել է զուտ ներքին ակտիվերի նվազմամբ: 2018 թվականի մարտին փողի բազան կազմել է շուրջ 986.6 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ աճելով 1.7%-ով: Ընդ որում, զուտ արտաքին ակտիվներն աճել են 3.6%-ով, իսկ զուտ ներքին ակտիվները նվազել են 1.5%-ով:

Փողի բազայի աճին հիմնականում նպաստել են ՀՀ ԿԲ-ում ՀՀ դրամով թղթակցային հաշիվները և ԿԲ-ից դուրս կանխիկը: Այսպես, փողի բազայում ԿԲ-ից դուրս կանխիկն աճել է 6.8%‑ով (նպաստումը փողի բազայի աճին կազմել է 3.1 տոկոսային կետ), իսկ արտարժույթով պահուստները նվազել են 32.5%-ով և դրամով աճել 13%-ով (նպաստումը փողի բազային կազմել է համապատասխանաբար -6.8 և 4.3 տոկոսային կետ):

2018 թվականի առաջին եռամսյակի վերջին փողի զանգվածը կազմել է 2564.4 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճելով 15.4%-ով, նախորդ տարվա 18.7%‑ի համեմատ: Ընդ որում, զուտ արտաքին ակտիվների աճը կազմել է 63.1%, իսկ զուտ ներքին ակտիվներինը` 9.9%:

Փողի զանգվածի աճը պայմանավորվել է հիմնականում դրամային դեպոզիտների աճով: Փողի զանգվածի աճին բանկային համակարգից դուրս կանխիկը նպաստել է 1.1 տոկոսային կետով, իսկ դրամային և արտարժութով ավանդները՝ համապատասխանաբար 11.5 և 2.8 տոկոսային կետերով:
Գծապատկեր 5. 2018 թվականի մարտին փողի բազայի և փողի զանգվածի աճին նպաստումները, տոկոսային կետ
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2018 թվականի մարտին դոլարայնացման մակարդակը նվազել է: Ռեզիդենտների արտարժութային ավանդներ/փողի զանգված հարաբերակցությունը նվազել է 3.6 տոկոսային կետով՝ կազմելով 44.7%, իսկ վարկավորման ընդհանուր կառուցվածքում արտարժութով վարկերի կշիռը նվազել է 3.6 տոկոսային կետով՝ կազմելով 60.5%։

2018 թվականին մարտին ավանդների ծավալներն աճել են նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ: Առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներից ներգրավված ավանդներն աճել են 17.2%-ով, որին 13 տոկոսային կետով նպաստել է դրամային ավանդների, 4.1 տոկոսային կետով` արտարժութային ավանդների աճը:

2018 թվականին մարտին վարկերի աճն արագացել է նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ: Առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներին տրամադրված վարկերի ծավալների աճը կազմել է 19.3%
՝ 2017 թվականի 5.4%-ի համեմատ: Վարկերի աճին 11.2 տոկոսային կետով նպաստել է դրամային վարկերի և 8.1 տոկոսային կետով՝ արտարժութային վարկերի աճը: Վարկերի աճին հիմնականում դրականորեն է նպաստել սպառողական վարկերի, առևտրի, արդյունաբերության, շինարարության, սպասարկման ոլորտներին տրամադրված վարկերի աճը, իսկ բացասաբար են նպաստել միայն գյուղատնտեսության ոլորտին տրամադրված վարկերը։

Գծապատկեր 6. 2017-2018թթ. մարտ ամիսներին ռեզիդենտների վարկերի և ավանդների ծավալների աճը, (նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ, %)
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Տոկոսադրույքներ: Ֆինանսական շուկայում արտարժույթով և դրամով միջին կշռված մինչև 1 տարի ժամկետով տոկոսադրույքների միջև սպրեդը 2018 թվականի հունվար-մարտին նվազել է` կազմելով շուրջ 4.9 տոկոսային կետ: Ընդ որում, դրամով վարկերի և ավանդների միջև տոկոսադրուքների սպրեդը նվազել է 2.5 տոկոսային կետով` կազմելով 5.1, իսկ արտարժույթով սպրեդն աճել է 1 տոկոսային կետով` կազմելով 4.9 տոկոսային կետ: 

Ավանդների և վարկերի տոկոսադրույքները նվազման միտումներ են դրսևորել: 2018 թվականի հունվար-մարտին ՀՀ դրամային ավանդների (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տոկոսադրույքը կազմել է 8.7%՝ նախորդ տարվա համեմատ նվազելով 0.5 տոկոսային կետով: ՀՀ դրամով վարկավորման (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը կազմել է 13.8%՝ նվազելով 3 տոկոսային կետով: 

Արտարժույթով ավանդների (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը 2018 թվականին հունվար-մարտին կազմել է 3%՝ նախորդ տարվա համեմատ նվազելով 1.4 տոկոսային կետով: Արտարժույթով վարկավորման (մինչև մեկ տարի ժամկետով) միջին տարեկան տոկոսադրույքը կազմել է 7.9%՝ նվազելով 0.4 տոկոսային կետով:

ՀՀ պետական պարտատոմսերի շուկա: ՀՀ պետական պարտատոմսերի շուկայում նկատվել է ՊՊ տեղաբաշխման միջին կշռված եկամտաբերության նվազում, որը պայմանավորված էր ֆինանսական շուկայի տոկոսադրույքների նվազման ընդհանուր միտումներով, ինչպես նաև թողարկումների խելամիտ ծրագրավորմամբ: Այսպես, եթե 2017 թվականի առաջին եռամսյակում տեղաբաշխված պետական պարտատոմսերի միջին կշռված եկամտաբերությունը կազմել էր 11.2%, ապա 2018 թվականի նույն ժամանակահատվածում այն կազմել է 9.4%: Արդյունքում ՀՀ պետական պարտատոմսերի շուկայում տեղաբաշխման միջին կշռված եկամտաբերությունը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ նվազել է շուրջ 1.8 տոկոսային կետով:

2018 թվականի առաջին եռամսյակում տեղաբաշխված պետական պարտատոմսերի ծավալը կազմել է 48.8 մլրդ դրամ՝ 2017 թվականի առաջին եռամսյակի 48.5 մլրդ դրամի դիմաց, իսկ տեղաբաշխման միջին կշռված ժամկետայնությունը` 5218 օր, 2017 թվականի նույն ժամանակահատվածի 3796-ի համեմատ:

2018 թվականի հունվար-մարտին պետական (շուկայական) պարտատոմսերի նկատմամբ պահանջարկը գերազանցել է տեղաբաշխման ցուցանիշը 2.02 անգամ (2017 թվականի առաջին եռամսյակում՝ 2.56 անգամ), իսկ տեղաբաշխման ենթակա ծավալ/տեղաբաշխված ծավալ միջին հարաբերակցությունը կազմել է 1.08 (2017 թվականի առաջին եռամսյակում ` 1.0): 

ՀՀ եվրոպարտատոմսերի երկրորդային շուկայում դիտվել է եկամտաբերության նվազում՝ 2013 թվականին թողարկված, և հիմնականում անփոփոխ եկամտաբերություններ՝ 2015 թվականին թողարկված արժեթղթերի գծով: Միջազգային կապիտալի շուկայում 2013 թվականին 6.25% եկամտաբերությամբ թողարկված պետական արտարժութային պարտատոմսերի եկամտաբերությունը 2018 թվականի առաջին եռամսյակի վերջի դրությամբ կազմել է 4.28%՝ 2017 թվականի նույն ժամանակահատվածում արձանագրված 4.43%-ի դիմաց: Իսկ 2015 թվականին 7.5% եկամտաբերությամբ թողարկված պետական արտարժութային պարտատոմսերի եկամտաբերությունը 2018 թվականի առաջին եռամսյակի վերջի դրությամբ կազմել է 5.99%՝ 2017 թվականի նույն ժամանակահատվածում արձանագրված 5.98%-ի դիմաց:
Հարկաբյուջետային հատված

2018 թվականի առաջին եռամսյակում հարկաբյուջետային քաղաքականության ուղղությունը պահպանվել է. տնտեսության վերականգնման բարձր տեմպերի պայմաններում հարկաբյուջետային և պարտքի կայունության պահպանման նպատակով նպատակադրվել և իրականացվել է զսպող հարկաբյուջետային քաղաքականություն:

2018 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով ՀՀ պետական բյուջեի ընդհանուր եկամուտները կազմել են 255.7 մլրդ դրամ, իսկ հարկեր և տուրքերը կազմել են 239.9 մլրդ դրամ: Նշենք, որ պետական բյուջեի ընդհանուր հարկային եկամուտների, այնպես էլ առանձին հարկատեսակների մուտքերը համադրելի չեն նախորդ տարվա մուտքերի հետ, ուստի դրանց համեմատությունը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի ցուցանիշների նկատմամբ չի ներկայացվում
:

2018 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով պետական բյուջեի ծախսերը կազմել են 282 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ նվազելով 2.6%-ով: Ընդ որում, ընթացիկ ծախսերը կազմել են 270 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ նվազելով` 2.2%-ով, իսկ ոչ ֆինանսական ակտիվների գծով ծախսերը կազմել են 14.4 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 6.8%-ով: Ընդհանուր ծախսերին ոչ ֆինանսական ակտիվների հետ ծախսերը նպաստել են 0.3 տոկոսային կետով, իսկ ընթացիկ ծախսերը հակազդել են ընդհանուր ծախսերի աճին 2.1 տոկոսային կետով: 

Արդյունքում` պետական բյուջեի պակասուրդը կազմել է 26.3 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածում ձևավորված 19.2 մլրդ դրամի համեմատ:

� Այսուհետ ներկայացված են ճյուղերի համախառն թողարկումների ցուցանիշները:


� Հիմք են ընդունվել ՀՀ ԱՎԾ կապիտալ շինարարության ցուցանիշները:


� Համախառն պահանջարկի ցուցանիշները ՀՀ Ֆինանսների նախարարության գնահատականներն են:


� Ներդրումների ճյուղային կառուցվածքի ցուցանիշները վերաբերում են ներդրումների կապիտալ շինարարությանն ուղղվող մասին: Ավելի մանրամասն տես Շինարարություն հատվածում:


� Արտանահումը ՖՕԲ, ներմուծումը` ՍԻՖ գներով: 


� Ընթացիկ տարվա առաջին եռամսյակի ծառայությունների մասին տեղեկատվության բացակայության պատճառով ողջ շարքը ներկայացված է ապրանքների արտահանման և ներմուծման հարաբերակցությամբ (ՖՕԲ գներով, «Ապրանքների առևտուրն ըստ վճարային հաշվեկշռի հիմքի» հոդված): 2018 թվականի առաջին եռամսյակի ցուցանիշը նախնական գնահատական է:


� Ընդգրկված չեն կուտակված տոկոսները: Վարկերի մեջ ներառված են նաև ֆակտորինգային, լիզինգային գործառնությունները և ռեպո համաձայնագրերը:


� Առավել մանրամասն տե՛ս «ՀՀ պետական բյուջեի եկամուտները» բաժնում:
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		Թղթակցային հաշիվներ դրամով		Դրամային դեպոզիտներ

		Թղթակցային հաշիվներ արտարժութով		Արտարժութային դեպոզիտներ

		Այլ հաշիվներ



2017

2018

2018թ. մարտին փողի զանգվածի 15.4% աճի նպաստման չափերը

3.0572156224

1.1
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11.5

-6.8431132585

2.8
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				2018

		Շրջանառությունում կանխիկ դրամ		1.1

		Դրամային դեպոզիտներ		11.5

		Արտարժութային դեպոզիտներ		2.8

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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Chart1

		ԿԲ-ից դուրս կանխիկ դրամ

		Թղթակցային հաշիվներ դրամով

		Թղթակցային հաշիվներ արտարժութով

		Այլ հաշիվներ



2017

2018թ մարտին փողի բազայի 1.7% աճի նպաստման չափերը
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				2017

		ԿԲ-ից դուրս կանխիկ դրամ		3.1

		Թղթակցային հաշիվներ դրամով		4.3

		Թղթակցային հաշիվներ արտարժութով		-6.8

		Այլ հաշիվներ		1.2

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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		M1		M1

		M2		M2

		M3		M3

		M4		M4

		M5		M5

		M6		M6

		M7		M7

		M8		M8

		M9		M9

		M10		M10

		M11		M11

		M12		M12



2017

2018

Վարկերի ծավալների աճ(ռեզիդենտների) , 2017- 2018թ. մարտ

5.9912670339

17.1935998435

4.2443819663

17.7359046076

5.366904217

19.3008125665

6.4428889754

7.0902807598

8.0863673177

9.1475733739

10.3416008698

12.642691607

13.388106463

13.8035403408

17.1364662546
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		Վարկեր		2017		2018

		M1		6.0		17.2

		M2		4.2		17.7

		M3		5.4		19.3

		M4		6.4

		M5		7.1

		M6		8.1

		M7		9.1

		M8		10.3

		M9		12.6

		M10		13.4

		M11		13.8

		M12		17.1
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		M1		M1

		M2		M2

		M3		M3

		M4		M4

		M5		M5

		M6		M6

		M7		M7

		M8		M8

		M9		M9

		M10		M10

		M11		M11

		M12		M12



2017

2018

Ավանդների ծավալների աճ(ռեզիդենտների), 2017-2018թ. մարտ

17.9679897818

18.9614224727

16.5471925826

16.8175003687

15.1129961939

17.151516014

17.3802051773

17.6546364724

15.484589959

15.4723168068

18.6963771594

18.4618027248

19.8274215711

19.3815927896

19.5359770687
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		Ավանդներ		2017		2018

		M1		18.0		19.0

		M2		16.5		16.8

		M3		15.1		17.2

		M4		17.4

		M5		17.7

		M6		15.5

		M7		15.5

		M8		18.7

		M9		18.5

		M10		19.8

		M11		19.4

		M12		19.5
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		1998

		1999

		2000

		2001

		2002

		2003
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		2008

		2009

		2010

		2011

		2012

		2013

		2014

		2015

		2016

		2017

		2018



Ներմուծուման ծածկման գործակից (%)

30.5618462202

21.2352944631

31.5768049825

39.3870160001

34.3481340928

49.9109842151

66.6939936538

61.1213471811

59.2767383607

61.9141970647

52.2341808222

42.932352629

34.1432082936

22.8915662651

32.0934623298

37.123343283

38.888329663

42.8

43.2739949434

48.8133584153

65.418280492

63.6

63.1
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				1996		1997		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015		2016		2017		2018

		Ներմուծուման ծածկման գործակից (%)		30.6		21.2		31.6		39.4		34.3		49.9		66.7		61.1		59.3		61.9		52.2		42.9		34.1		22.9		32.1		37.1		38.9		42.8		43.3		48.8		65.4		63.6		63.1
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Chart1

		Արդյունաբերություն

		Գյուղատնտեսություն

		Շինարարություն

		Ծառայություններ



2017թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 6.6% աճին ճյուղերի նպաստումները

2017թ. հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 6.6% աճին ճյուղերի նպաստումները
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-0.25

-1.1
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				2017թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 6.6% աճին ճյուղերի նպաստումները

		Արդյունաբերություն		2.8

		Գյուղատնտեսություն		-0.3

		Շինարարություն		-1.1

		Ծառայություններ		5.2

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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Chart1

		Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ

		Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտային արտադրատեսակներ և թմրանյութեր

		Ոչ պարենային ապրանքներ

		Ծառայություններ



միջին գնաճ

2017թ -0.3% միջին գնաճ  (նպաստումները ապրանքախմբերով)

1.1515053877

0.074798941

-0.7416710098

-0.8321067399
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				միջին գնաճ

		Սննդամթերք և ոչ ալկոհոլային խմիչքներ		1.2

		Ալկոհոլային խմիչքներ, ծխախոտային արտադրատեսակներ և թմրանյութեր		0.1

		Ոչ պարենային ապրանքներ		-0.7

		Ծառայություններ		-0.8

				To resize chart data range, drag lower right corner of range.
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Chart1

		Արդյունաբերություն		Արդյունաբերություն

		Գյուղատնտեսություն		Գյուղատնտեսություն

		Շինարարություն		Շինարարություն

		Ծառայություններ		Ծառայություններ



2018թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 10.6% աճին ճյուղերի նպաստումները2

2018թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 10.6% աճին ճյուղերի նպաստումները3

2018թ. հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 10.6% աճին ճյուղերի նպաստումները
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1.333915068

0.3028744429

1.6406106731
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5.9630849039
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				2018թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 10.6% աճին ճյուղերի նպաստումները2		2018թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 10.6% աճին ճյուղերի նպաստումները3

		Արդյունաբերություն		1.3		1.333915068

		Գյուղատնտեսություն		0.3		1.6406106731

		Շինարարություն		1.6		5.9630849039

		Ծառայություններ		7.3		1.359514912
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