Տ Ե Ղ Ե Կ Ա Տ Վ ՈՒ Թ Յ ՈՒ Ն
ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅԱՆ 2016 ԹՎԱԿԱՆԻ ԱՌԱՋԻՆ ԵՌԱՄՍՅԱԿԻ
ՊԵՏԱԿԱՆ ԲՅՈՒՋԵԻ ԿԱՏԱՐՄԱՆ ԸՆԹԱՑՔԻ ՎԵՐԱԲԵՐՅԱԼ

ՀՀ ՍՈՑԻԱԼ-ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ԻՐԱՎԻՃԱԿԸ
2016 թվականի առաջին եռամսյակի տվյալների ամփոփումը ցույց տվեց, որ տնտեսության զարգացումն ընթանում է նախորդ տարվա համեմատ ավելի արագ տեմպերով` պայմանավորված հիմնականում ծառայությունների և արդյունաբերության աճով: 
2016 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ սպառողական շուկայում արձանագրվել է միջին գների նվազում` 1.4%-ով: Արձանագրվել է պետական բյուջեի ընդհանուր եկամուտների անվանական շուրջ 0.3 % և ծախսերի գծով՝ 5.7% աճ: Հարկաբյուջետային քաղաքականությունը 2016 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով ամբողջական պահանջարկի վրա թողել է ընդլայնող ազդեցություն: 

Համախառն առաջարկ
2016 թվականի հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվությունն արագացել է նախորդ տարվա համեմատությամբ: Ընդ որում, աճն ապահովվել է նախորդ տարվանից սկսված արտաքին աշխարհից եկող ոչ բարենպաստ տնտեսական զարգացումների պայմաններում, մասնավորապես՝ Ռուսաստանի տնտեսությունը և հումքային ապրանքների գները շարունակում են նվազել: Նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ գրանցվել է տնտեսական ակտիվության իրական արտահայտությամբ 5.5% աճ, որը գերազանցում է նախորդ տարվա ցուցանիշը 2.5 տոկոսային կետով: Տնտեսական ակտիվությանն ամենամեծ դրական նպաստումն են ունեցել ծառայությունների (3.5 տոկոսային կետ) և արդյունաբերության (1.6 տոկոսային կետ) ճյուղերը: Գյուղատնտեսությունը դրական է նպաստել 0.6 տոկոսային կետով, իսկ շինարարությունը բացասական է նպաստել տնտեսական ակտիվությանը 0.2 տոկոսային կետով: Գործընկեր երկրների տնտեսություններից եկող բացասական զարգացումներն իրենց արտացոլումն են գտել հիմնականում իրական տնօրինվող եկամտի փոքր աճի վրա՝ հանգեցնելով առևտրի նվազմանը: 





Գծապատկեր 1. 2015-2016 թվականների հունվար-մարտ ամիսներին տնտեսության ճյուղերի թողարկումների նպաստումները տնտեսական ակտիվության իրական աճին, տոկոսային կետ



Արդյունաբերություն[footnoteRef:1]: 2016 թվականի հունվար-մարտին արդյունաբերությունն աճել է՝ պայմանավորված հիմնականում հանքագործական արդյունաբերությամբ: Արձանագրվել է արդյունաբերական արտադրանքի թողարկման ծավալի 8.9% աճ: Չնայած միջազգային շուկայում մետաղների գների նվազման միտումին[footnoteRef:2]՝ հանքագործական արդյունաբերությունն աճել է 27.7%-ով, որը կրել է Թեղուտի հանքավայրի շահագործման ազդեցությունը: [1:  Այսուհետ ներկայացված են ճյուղերի համախառն թողարկումների ցուցանիշները:]  [2:  Հունվար-մարտին՝ 19.9% ըստ ԱՄՀ տվյալների:] 

Մշակող արդյունաբերությունը նվազել է՝ հիմնականում կրելով արտաքին տնտեսական զարգացումների ազդեցությունը: Մշակող արդյունաբերության նվազումը կազմել է 0.5%, ինչը պայմանավորված է եղել հիմնականում հիմնային մետաղների (21.6%) և սննդամթերքի (5.4%) արտադրության նվազմամբ: Սննդամթերքի արտադրության իրացման նվազումը տեղի է ունեցել ներքին պահանջարկի նվազման և արտաքին պահանջարկի ավելացման, իսկ հիմնային մետաղների արտադրության իրացման նվազումը` արտաքին պահանջարկի նվազման պայմաններում[footnoteRef:3]: Մշակող արդյունաբերությանն էական դրական նպաստում են ունեցել ծխախոտային արտադրատեսակների արտադրության 51.4% աճը, որը պայմանավորված է ծխախոտի արտահանման ծավալների (հիմնականում դեպի Իրաք) աճով, ինչպես նաև խմիչքների արտադրության 17.5% աճը: Նախորդ տարվա ընթացքում խմիչքների արտադրությանը բնորոշ արտահանման նվազման փոխարեն 2016 թվականի հունվար-մարտին արտահանումն աճել է:  [3:  Սննդամթերքի արտադրության իրացումը անվանական արտահայտությամբ նվազել է 6.5%-ով, ընդ որում` արտահանումն աճել է 23%-ով, ներքին պահանջարկը՝ նվազել 7.7%-ով, իսկ հիմնային մետաղներինը նվազել է 19.9%-ով` պայմանավորված հիմնականում արտահանման 22.1% նվազմամբ: ] 

Էլեկտրաէներգիայի և ջրամատակարարման ճյուղերում արձանագրվել է համապատասխանաբար 18% և 9.3% աճ: Էլեկտրաէներգիայի աճը հունվար-մարտին պայմանավորված է եղել էլեկտրաէներգիայի արտահանման 2.6 անգամ աճով: Էլեկտրաէներգիայի արտադրության աճը հիմնականում ապահովվել է ՀԷԿ-երի և ՀԱԷԿ-ի կողմից արտադրության ծավալների համապատասխանաբար 28.2% և 1.1% աճի հաշվին, իսկ Ջէկ-երի կողմից արտադրված էլեկտրաէներգիան նվազել է 3.5%-ով:
Գյուղատնտեսություն: Գյուղատնտեսությունը չափավոր աճի ցուցանիշներ է արձանագրել: 2016 թվականի հունվար-մարտին գյուղատնտեսության համախառն թողարկումն աճել է իրական արտահայտությամբ 3.8%-ով: Գյուղատնտեսության աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել անասնաբուծության 2.9% աճով: Բուսաբուծությունը և ձկնորսությունը նույնպես նպաստել են գյուղատնտեսությանը՝ աճելով 12.4%-ով և 7.5%-ով: Անասնաբուծության ճյուղի աճը պայմանավորված է եղել մսի և կաթի համապատասխանաբար 4.4% և 6.1% աճով, իսկ ձվի արտադրությունը նվազել է 1.2%-ով: Հատկանշական է, որ գյուղատնտեսության աճն ուղեկցվել է ոլորտում կապիտալ ներդրումների[footnoteRef:4] 3.2 անգամ աճով: [4:  Հիմք են ընդունվել ՀՀ ԱՎԾ կապիտալ շինարարության ցուցանիշները:] 

Շինարարություն: 2016 թվականի հունվար-մարտին ճյուղում գրանցվել է 2.2% նվազում, ինչը պայմանավորված է եղել հիմնականում կազմակերպությունների միջոցների հաշվին իրականացված շինարարության ծավալների (24.7%), պետական բյուջեի միջոցների հաշվին իրականացված շինարարության ծավալների (34.1%) և բնակչության միջոցների հաշվին իրականացված շինարարության ծավալների (18.5%) կրճատմամբ: Շինարարությանը դրականորեն է նպաստել միջազգային վարկերի միջոցներով իրականացված շինարարության ծավալների (4.1 անգամ) աճը: 
Ըստ տնտեսական գործունեության տեսակների շինարարությանը հիմնականում դրականորեն է նպաստել տրանսպորտի գործունեության (4 անգամ), մշակույթի, զվարճությունների և հանգստի (3 անգամ), ինչպես նաև գյուղատնտեսության և անտառային տնտեսության (3.2 անգամ) շինարարության ծավալների աճը: Միևնույն ժամանակ, բացասական ազդեցություն է ունեցել հիմնականում անշարժ գույքի հետ կապված գործունեության (38%), ջրամատակարարման, կոյուղու և թափոնների կառավարմանն (62.7%) ու կացություն և հանրային սննդի կազմակերպմանն (60.9%) ուղղված շինարարության ծավալների կրճատումը: 
Ծառայություններ և առևտուր: 2016 թվականի հունվար-մարտին ծառայություններն աճել են 10%-ով, ինչին հիմնականում նպաստել է տրանսպորտի (25.7%), մշակույթի, զվարճությունների ու հանգստի (46.1%) և ֆինանսական ու ապահովագրական գործունեության (2.8%) աճը: 
Ծառայությունների աճի վրա բացասաբար է ազդել հիմնականում մասնագիտական, գիտական և տեխնիկական գործունեություն ենթաճյուղի (20.2%) նվազումը: 
2016 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին առևտրի շրջանառությունը նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի նկատմամբ նվազել է 1.1%-ով: Առևտրի անկումը պայմանավորվել է մանրածախ առևտրի 4.8% նվազմամբ: Մեծածախ առևտուրն ունեցել է դրական ազդեցություն՝ աճելով 4.7%-ով, իսկ ավտոմեքենաների առևտուրը՝ չեզոք ազդեցություն:
 Առևտրի նվազման դանդաղումը և ծառայությունների աճը հիմնականում բնակչության տնօրինվող եկամտի աճի, ինչպես նաև ոլորտի վարկավորման ծավալների ավելացման հետևանք են:
Տրանսպորտ և կապ: 2016 թվականի հունվար-մարտին հանրապետությունում ընդհանուր օգտագործման տրանսպորտով բեռնափոխադրումների ծավալը կտրուկ աճի, իսկ ուղևորափոխադրումների ծավալը՝ նվազման միտում են դրսևորել:
Ընդհանուր օգտագործման տրանսպորտով բեռնափոխադրումների ծավալն աճել է 62.9%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել հիմնականում ավտոմոբիլային տրանսպորտի 2.3 անգամ աճով՝ հիմնականում ներհանրապետական ավտոմոբիլային փոխադրումների 2.9 անգամ աճի հաշվին: Երկաթուղային և օդային տրանսպորտով բեռնափոխադրումները նույնպես աճել են՝ համապատասխանաբար 23.4%-ով և 58.8%-ով, իսկ մայրուղային խողովակաշարային տրանսպորտով բեռնափոխադրումները՝ նվազել 13%-ով: 
Ընդհանուր օգտագործման տրանսպորտով ուղևորափոխադրումների ծավալը նվազել է 1.2%‑ով, ինչը պայմանավորված է եղել հիմնականում ավտոմոբիլային տրանսպորտով ուղևորափոխադրումների 1.4% նվազմամբ: Երկաթուղային և օդային տրանսպորտով ուղևորափոխադրումները նույնպես աճել են՝ համապատասխանաբար 1.1%-ով և 9.7%-ով: Նվազում է արձանագրվել միայն էլեկտրատրանսպորտով ուղևորափոխադրումներում, ինչը կազմել է 0.2%:
Կապի ծառայությունները նվազման միտում են դրսևորել: Կապի ծառայություններից ստացված հասույթը նախորդ տարվա նույն ժամանակաշրջանի նկատմամբ նվազել է 2.3%-ով, ինչը հիմնականում պայմանավորված է հեռահաղորդակցման ծառայությունների 1.5%-ով կրճատմամբ, որը հիմնականում արդյունք է բջջային և լարային հեռախոսային հեռահաղորդակցման ծառայությունների համնապատասխանաբար 6.8% և 9% նվազման:
Գներ և սակագներ: 2016 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ սպառողական շուկայում արձանագրվել է գների նվազում: Միջին գնանկումը կազմել է 1.4%, ինչը հիմնականում պայմանավորվել է պարենային ապրանքների (ներառյալ ոգելից խմիչք և ծխախոտ) գների 4.6% գնանկումով, ոչ պարենային ապրանքների գների անփոփոխ մակարդակով և ծառայությունների սակագների 3.2% աճով:
Աշխատանքի շուկա: 2016 թվականի հունվար-մարտ ամիսներին պաշտոնապես գրանցված գործազուրկների թվաքանակը հանրապետությունում նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճել է 14.7%-ով՝ կազմելով 78688 մարդ:
2016 հունվար-մարտ ամիսներին միջին ամսական անվանական աշխատավարձը 2015 թվականի նույն ժամանակահատվածում գրանցված ցուցանիշի նկատմամբ աճել է 3.5%-ով` կազմելով 181667 դրամ[footnoteRef:5]: Միջին ամսական անվանական աշխատավարձի ցուցանիշները պետական և ոչ պետական հատվածներում աճել են 1.3% և 5.4%-ով` կազմելով համապատասխանաբար 158037 և 214785 դրամ: Իրական աշխատավարձը 2015 թվականի նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճել է 4.9%-ով: [5:  2016թ. միջին ամսական անվանական աշխատավարձի ցուցանիշները նախնական են: Ներառված չեն փոքր և գերփոքր կազմակերպությունների ցուցանիշները:] 


Համախառն պահանջարկ[footnoteRef:6] [6:  Համախառն պահանջարկի ցուցանիշները ՀՀ Ֆինանսների նախարարության գնահատականներն են:] 

2016 թվականի առաջին եռամսյակում տնտեսական աճն ուղեկցվել է ներքին պահանջարկի նվազմամբ և զուտ արտահանման բարելավմամբ: 
Սպառում: 2016 թվականի առաջին եռամսյակում վերջնական սպառումը նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտահայտությամբ նվազել է 2%-ով: Ընդ որում, վերջնական սպառման նվազումը պայմանավորվել է ինչպես մասնավոր, այնպես էլ պետական սպառման նվազմամբ: Ներհոսող դրամական փոխանցումների և սպառողական վարկերի ծավալների նվազման պայմաններում մասնավոր սպառումն իրական արտահայտությամբ նվազել է 0.5%-ով, իսկ պետական սպառումը` 12.4%-ով: 
Ներդրումներ: 2016 թվականի առաջին եռամսյակում կապիտալ ներդրումները նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ իրական արտահայտությամբ նվազել են շուրջ 1%‑ով` պայմանավորված մասնավոր ներդրումների շուրջ 2.3% իրական նվազմամբ: Մասնավոր ներդրումների նվազմանը նպաստել են շինարարության նվազումը և տնտեսության իրական հատվածի վարկավորման աճի տեմպերի դանդաղումը: Մասնավոր ներդրումների թույլ ակտիվության բացասական հետևանքները մեղմվել են խթանող հարկաբյուջետային քաղաքականության միջոցով, որի արդյունքում 2016 թվականի առաջին եռամսյակում պետական ներդրումներն իրական արտահայտությամբ աճել են 12.5%-ով: 
Ներդրումներին դրականորեն է նպաստել ծառայությունների և գյուղատնտեսության ճյուղերում կատարված ներդրումների աճը, բացասաբար է ազդել արդյունաբերության ճյուղում կատարված ներդրումների նվազումը [footnoteRef:7]:  [7:  Ներդրումների ճյուղային կառուցվածքի ցուցանիշները վերաբերում են ներդրումների՝ կապիտալ շինարարությանն ուղղվող մասին: Ավելի մանրամասն տե´ս Շինարարություն հատվածում:] 

Զուտ արտահանում: 2016 թվականի առաջին եռամսյակում ապրանքների և ծառայությունների արտահանման իրական ծավալները նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճել են 10.2%-ով` հիմնականում պայմանավորված հանքարդյունահանման ոլորտում նախկինում կատարված ներդումներով պայմանավորված նոր հանքավայրերի շահագործմամբ և արտաքին պահանջարկի աստիճանական բարելավմամբ: Մյուս կողմից, ապրանքների և ծառայությունների ներմուծումն իրական արտահայտությամբ նվազել է 12.3%-ով, ինչը պայմանավորված է եղել ներքին պահանջարկի նվազմամբ:

Արտաքին հատված 
Արտաքին առևտուր (դոլարային արտահայտությամբ)[footnoteRef:8]: 2016 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում նախորդ տարվա համեմատ արձանագրվել է արտաքին հատվածի ցուցանիշների որոշակի բարելավում. ներմուծման անկման պայմաններում աճել են ապրանքների արտահանումից մուտքերը՝ ֆինանսավորելով ներմուծման մոտ երկու երրորդը:  [8:  Արտահանումը ՖՕԲ, ներմուծումը` ՍԻՖ գներով: ] 

2016 թվականի առաջին երեք ամիսներին ապրանքների գծով արտաքին առևտրի բացասական մնացորդը (տե´ս Գծապատկեր 2) կազմել է 245.3 մլն ԱՄՆ դոլար` շարունակելով նախորդ տարվա կրճատման միտումը (հիմնականում պայմանավորված ներմուծման կրճատմամբ): 

Գծապատկեր 2. Առևտրային հաշվեկշռի դինամիկան հունվար-մարտ ամիսներին (մլն ԱՄՆ դոլար)


Արտաքին ապրանքաշրջանառությունը 2016 թվականի առաջին երեք ամիսների արդյունքներով կազմել է 997.0 մլն ԱՄՆ դոլար` նախորդ տարվա համեմատ կրճատվելով 3.8%-ով: Հաշվետու ժամանակահատվածում տեղի է ունեցել դոլարային արտահայտությամբ արտահանման ծավալների աճ և ներմուծման նվազում. արտահանումն աճել է 26.3%-ով` կազմելով 375.9 մլն ԱՄՆ դոլար, իսկ ներմուծումը նվազել է 15.9%-ով և կազմել 621.2 մլն ԱՄՆ դոլար:
Ներմուծում: Ներմուծման ծավալների կրճատումը հիմնականում պայմանավորվել է ներքին պահանջարկի կրճատմամբ: Մասնավորապես` ներմուծման կառուցվածքում ամենամեծ կշիռ ունեցող «Հանքահումքային արտադրանք» ապրանքախմբի կրճատումը շարունակել է դեռևս 2013 թվականից սկիզբ առած բացասական ազդեցության միտումը (մոտ 2.5 տոկոսային կետով): 2016 թվականի առաջին երեք ամիսների ներմուծման նվազմանը ամենաբարձր մասնակցությունն ունեցել է «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» ապրանքախմբի կրճատումը (մոտ 4.5 տոկոսային կետով):
Արտահանում: 2016 թվականի առաջին երեք ամիսների արդյունքներով արտահանման աճը հիմնականում պայմանավորված է եղել «Թանկարժեք և կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր», «Պատրաստի սննդի արտադրանք», «Հանքահումքային արտադրանք» և «Մանածագործական իրեր» ապրանքախմբերով (համապատասխանաբար մոտ 10.9, 7.6, 5.7 և 2.9 տոկոսային կետերով): Արտահանման աճին հիմնականում հակազդել է «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր» ապրանքախումբը (5 տոկոսային կետով): Բացասական է եղել նաև «Մեքենաներ, սարքավորումներ և մեխանիզմներ», «Պլաստմասսա և դրանցից իրեր, կաուչուկ և ռետինե իրեր», «Տարբեր արդյունաբերական ապրանքներ» և «Վերգետնյա, օդային և ջրային տրանսպորտի միջոցներ» ապրանքախմբերի նվազման ազդեցությունը:
Ներմուծման ծածկման գործակից: Ներմուծման ծածկման գործակիցը գտնվում է իր պատմական առավելագույն մակարդակին` պայմանավորված արտահանման աճով և ներմուծման կրճատմամբ: 2016 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում ներմուծման ծածկման գործակիցը նախորդ տարվա համեմատ բարելավվել է մոտ 23 տոկոսային կետով. արտահանման հաշվին ֆինանսավորվել է ներմուծման 71.5%-ը (տե´ս Գծապատկեր 3):







Գծապատկեր 3. Ներմուծման բացասական ծածկման գործակիցը[footnoteRef:9], տոկոսներով (առաջին եռամսյակներ) [9:  Ընթացիկ տարվա առաջին եռամսյակի ծառայությունների մասին տեղեկատվության բացակայության պատճառով ողջ շարքը ներկայացված է ապրանքների արտահանման և ներմուծման հարաբերակցությամբ (ՖՕԲ գներով` Վճարային հաշվեկշիռ_6, «Ապրանքների առևտուրն ըստ վճարային հաշվեկշռի հիմքի» հոդված): 2016 թվականի ցուցանիշը նախնական գնահատական է:] 



Ներճյուղային առևտուր[footnoteRef:10]: 2016 թվականի առաջին եռամսյակի ՀՀ ներճյուղային առևտրի մակարդակի վերլուծությունը վկայում է, որ «Կաշվեհումք, կաշի, մորթի և դրանցից պատրաստված իրեր» և «Պատրաստի սննդի արտադրանք» ապրանքախմբերի գծով իրականացվում է ակտիվ երկկողմանի արտաքին առևտուր: Երկկողմանի արտաքին առևտուր է իրականացվում նաև «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր», «Հանքահումքային արտադրանք», «Բուսական ծագման արտադրանք», «Մանածագործական իրեր» և «Սարքեր և ապարատներ» ապրանքախմբերի գծով (տե´ս Գծապատկեր 4):  [10: Ներճյուղային առևտուրը տեղի է ունենում, երբ երկիրը և´ ներմուծում, և´ արտահանում է առանձին ճյուղում արտադրվող ապրանքատեսակները: Ներճյուղային առևտրի գործակիցն իրենից ներկայացնում է արտահանման և ներմուծման բացարձակ արժեքով փոքրի հարաբերակցությունը մեծին: «0» նշանակում է լրիվ միակողմանի, իսկ «1»` լրիվ երկկողմանի առևտուր:] 










Գծապատկեր 4. 2016 թվականի առաջին եռամսյակի ներճյուղային առևտուրը


«Կաշվեհումք, կաշի, մորթի և դրանցից պատրաստված իրեր», «Պատրաստի սննդի արտադրանք», «Ոչ թանկարժեք մետաղներ և դրանցից պատրաստված իրեր», «Թանկարժեք ու կիսաթանկարժեք քարեր, թանկարժեք մետաղներ և դրանցից իրեր» և «Արվեստի ստեղծագործություններ» ապրանքախմբերի դրական[footnoteRef:11] առևտրային մնացորդը վկայում է մեր երկրի կողմից այդ ապրանքատեսակների գծով արտաքին աշխարհի պահանջարկը բավարարելու մասին: Ընդ որում` դրական առևտրային հաշվեկշիռ ձևավորած ապրանքախմբերի քանակն ընթացիկ տարվա առաջին եռամսյակի ընթացքում ընդլայնվել է:  [11:  Գծապատկերում դրական և բացասական նշանները տրամադրում են լրացուցիչ տեղեկատվություն և պայմանավորված են համապատասխան ապրանքախմբերի արտաքին առևտրային հաշվեկշռի դրական կամ բացասական մնացորդով:] 

Մնացած ապրանքախմբերով տեղի է ունեցել մեծ մասամբ միակողմանի առևտուր` ներքին պահանջարկը բավարարելու ուղղությամբ (բացասական առևտրային մնացորդ): 
Արտաքին առևտուրն ըստ գործընկեր երկրների: Հիմնական գործընկեր երկրների կազմը գրեթե չի փոփոխվել, մինչդեռ ըստ աշխարհագրական կառուցվածքի` արտաքին առևտրի կշիռները փոխվել են ի օգուտ ԵՄ և այլ երկրների: Մասնավորապես` ՀՀ արտաքին առևտրաշրջանառության 27.7%-ը բաժին է ընկել ԱՊՀ, 25.1%-ը` ԵՄ և 47.2%-ը՝ այլ երկրներին՝ նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի 30.7, 24.9 և 44.4 տոկոսի դիմաց: ՀՀ խոշոր առևտրային գործընկերների շրջանակում ընդգրկված են Ռուսաստանը (առևտրաշրջանառության 24.7%-ը), Չինաստանը (9.4%), Գերմանիան (7.1%), Իրանը (5.5%), Վրաստանը (5.1%), Բուլղարիան (4.9%), Իրաքը (4.0%), ԱՄՆ-ն (2.9%), Իտալիան (2.8%), Կանադան (2.6%): Հանրապետության թվով 38 հիմնական գործընկեր երկրները մեծամասամբ (մոտ 90%-ը) հանդիսանում են ԱՀԿ անդամ պետություններ:
Երկկողմանի փոխարժեք: ՀՀ դրամի փոխարժեքը ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ դրսևորել է հարաբերական կայուն վարքագիծ: 2016 թվականի առաջին եռամսյակում միջին փոխարժեքը կազմել է 488.7 դրամ մեկ ԱՄՆ դոլարի դիմաց՝ նախորդ տարվա համապատասխան ժամանակահատվածի միջին փոխարժեքի (477.3) նկատմամբ արժեզրկվելով 2.3%-ով՝ 2015 թվականի համապատասխան 13.9% արժեզրկման դիմաց (տե´ս Գծապատկեր 5): Ըստ էության, փոխարժեքի նման վարքագիծը համաշխարհային տնտեսության և տարածաշրջանային զարգացումների արդյունք էր: 

Գծապատկեր 5. ԱՄՆ դոլար/ՀՀ դրամ փոխարժեքի (կուտակային) փոփոխության դինամիկան (նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ, %)


2016 թվականի առաջին եռամսյակում նկատվել է եվրոյի դիմաց ՀՀ դրամի փոխարժեքի արժևորման տեմպի կտրուկ դանդաղման միտում. նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ հունվարի 4.9% արժևորման դիմաց հունվար-մարտ ամիսներին միջին արժեքով ՀՀ դրամը եվրոյի նկատմամբ արժեզրկվել է 0.1%-ով: Իսկ ՌԴ ռուբլու նկատմամբ նշված ժամանակահատվածում ՀՀ դրամի փոխարժեքը դրսևորել է արժևորման տեմպի դանդաղման միտում. ընթացիկ տարվա հունվար-մարտ ամիսներին ՀՀ դրամի միջին փոխարժեքը ՌԴ ռուբլու նկատմամբ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատությամբ արժևորվել է 16.5%-ով (2015թ. առաջին եռամսյակում` 54.1%-ով): 
Արդյունավետ փոխարժեք: Արտաքին առևտրի տեսանկյունից առավել կարևոր արժույթներից բաղկացած «զամբյուղի» նկատմամբ ՀՀ ազգային արժույթը (անվանական արդյունավետ փոխարժեք) միջին արժեքով 2016 թվականի առաջին երկու ամիսներին նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ արժևորվել է 8.7%-ով, ինչը նշանակում է, որ ՀՀ դրամի դիրքերը ուժեղացել են հիմնական արժույթների միավորված գնի համեմատ, քանի որ վերոնշյալ «զամբյուղում» ընդգրկված մնացած երկրների արժույթները միջին հաշվով ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ արժեզրկվել են ավելի շատ (մոտ 11%-ով), քան ՀՀ դրամը: Հիմնականում պայմանավորված անվանական արդյունավետ փոխարժեքի վարքագծով` իրական արդյունավետ փոխարժեքը, շարունակելով նախորդ տարվա միտումը, միջին արժեքով նշված ժամանակահատվածում արժևորվել է 2.4%-ով[footnoteRef:12] (տե՛ս Գծապատկեր 6): Իրական արդյունավետ փոխարժեքը` չնայած արժևորման տեմպի դանդաղմանը, այնուամենայնիվ, շարունակում է մնալ արժևորված` իր բացասական ազդեցությունը թողնելով հայրենական ապրանքների արտաքին մրցունակության վրա: [12: Հաշվարկներում օգտագործվել են ՀՀ կենտրոնական բանկի պաշտոնական կայքի 2016թ. մայիսի 3-ի դրությամբ տվյալները:] 


Գծապատկեր 6. Իրական արդյունավետ փոխարժեքի (կուտակային) փոփոխության դինամիկան (նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ, %)


Ֆինանսական շուկա, փող և վարկ
Փողի բազան ընդլայնվել է՝ ՀՀ ԿԲ զուտ արտաքին ակտիվների և զուտ ներքին ակտիվերի աճով պայմանավորված: 2016 թվականի մարտին փողի բազան կազմել է շուրջ 850 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ աճելով 7.3%-ով: Ընդ որում, զուտ արտաքին ակտիվներն աճել են 5.1%-ով, իսկ զուտ ներքին ակտիվները` 9.7%-ով:
Նույն ժամանակահատվածում փողի բազայում ԿԲ-ից դուրս կանխիկն աճել է շուրջ 1%-ով (տեսակարար կշիռը փողի բազայում կազմել է շուրջ 41%), իսկ պարտադիր պահուստները դրամով և արտարժույթով` 12.7%-ով (տեսակարար կշիռը փողի բազայում կազմել է շուրջ 58%):
Փողի զանգվածն ընդլայնվել է՝ զուտ արտաքին ակտիվների և զուտ ներքին ակտիվերի աճով պայմանավորված: 2016 թվականի մարտին փողի զանգվածը կազմել է 1872 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճելով 16.9%-ով: Ընդ որում, զուտ արտաքին ակտիվներն աճել են շուրջ 24%-ով, իսկ զուտ ներքին ակտիվերը` 9%-ով:
Փողի զանգվածում բանկային համակարգից դուրս կանխիկը գտնվել է անփոփոխ մակարդակում (0.1% աճ), դրամային ավանդների նպաստումը փողի զանգվածի աճին կազմել է 5.7 տոկոսային կետ, իսկ արտարժութային ավանդների դրական նպաստումը` 11.2 տոկոսային կետ[footnoteRef:13]: [13:  Փողի ագրեգատներում ոչ ռեզիդենտների ավանդները չեն ընդգրկվում:] 

Դոլարայնացման մակարդակը դեռևս բարձր է` գտնվելով նույն մակարդակում: 2016 թվականի մարտին արտարժույթով ավանդների կշիռը փողի զանգվածում կազմել է 54.7%՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ աճելով 2 տոկոսային կետով, իսկ դոլարային ավանդների կշիռն ընդհանուր ավանդների մեջ կազմել է 65%` աճելով 0.3 տոկոսային կետով: 
ՀՀ ֆինանսական շուկայում վարկավորման պահանջարկը դեռևս ցածր է մնում: Առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներից և ոչ ռեզիդենտներից ներգրավված ավանդները 2016 թվականի մարտին նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ աճել են շուրջ 18%-ով: Նույն ժամանակահատվածում դրամային ավանդների (մինչև մեկ տարի ժամկետով ներգրավված) տոկոսադրույքների միջին ամսական մակարդակը կազմել է 11.45%՝ 2015 թվականի 15.21%-ի համեմատ, մինչդեռ արտարժույթով ավանդների տոկոսադրույքն աճել է 5.55%-ից մինչև 5.91%: Անհրաժեշտ է նշել, որ դրամով ներգրավված ավանդների աճը (22.5%) գերազանցել է արտարժույթով ավանդների աճը (15.7%):
Առևտրային բանկերի կողմից ռեզիդենտներին և ոչ ռեզիդենտներին տրված վարկերը 2016 թվականի մարտին նախորդ տարվա նույն ամսվա նկատմամբ աճել է շուրջ 3.5%-ով[footnoteRef:14]: Նշենք, որ վարկերի գերակշռող մասը՝ 66.4%-ը կազմում են արտարժույթով վարկերը: ՀՀ դրամով վարկավորման միջին ամսական տոկոսադրույքը 2015 և 2016 թվականների մարտ ամիսներին կազմել է 19.11%, իսկ արտարժույթվ վարկավորման տոկոսադրույքը 9.3%-ից նվազել է մինչև 8.0%:  [14: Ընդգրկված չեն կուտակված տոկոսները: Վարկերի մեջ ներառված են նաև ֆակտորինգային, լիզինգային գործառնությունները և ռեպո համաձայնագրերը:] 

Ֆինանսական շուկայում նկատվել է տոկոսադրույքների սպրեդի ընդլայնում: 2016 թվականի առաջին եռամսյակում առևտրային բանկերի՝ մինչև մեկ տարի ժամկետով ՀՀ դրամով ներգրավված ավանդների և վարկերի միջին տոկոսադրույքների տարբերության միջև աճի միտում է արձանագրվել: Միջին եռամսյակային ցուցանիշը (սպրեդ) նախորդ տարվա նույն եռամսյակի համեմատ աճել է 2 տոկոսային կետով՝ կազմելով 6.3 տոկոսային կետ:
2016 թվականի առաջին եռամսյակում ՀՀ պետական պարտատոմսերի շուկայում նկատվել է տոկոսադրույքների նվազում: Այսպես, եթե 2015 թվականի նույն ժամանակահատվածում տեղաբաշխված պետական արժեթղթերի միջին եկամտաբերությունը կազմել էր 14.8%, ապա 2016 թվականի առաջին եռամսյակում այն կազմել է 13.9%: Նույն ժամանակահատվածում տեղաբաշխված պետական արժեթղթերի ծավալը կազմել է 29.5 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի 31 մլրդ դրամի համեմատ, իսկ միջին ժամկետայնությունը կազմել է 1104 օր՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի 835 օրվա համեմատ:
 2016 թվականի առաջին եռամսյակում պետական (շուկայական) պարտատոմսերի նկատմամբ պահանջարկը գերազանցել է թողարկման ցուցանիշը 2.3 անգամ, իսկ տեղաբաշխում/թողարկում հարաբերակցության միջին մեծությունը կազմել է 1: 

Աղյուսակ 1. Ֆինանսական շուկայի տոկոսադրույքները 2016 թվականի առաջին եռամսյակի ընթացքում
	Ամիսներ
	I
	II
	III

	Առևտրային բանկերի վարկեր*
	17.0
	19.2
	19.1

	Առևտրային բանկերի ավանդներ*
	13.4
	11.4
	11.5

	ՀՀ ԿԲ ռեպո գործառնություններ 
	8.75
	8.5
	8.25



* Հաշվարկված է 16 օրից մինչև մեկ տարի ժամկետով, միայն դրամով տրամադրված վարկերի և ներգրավված ավանդների համար (առանց միջբանկային շուկայի):
	 
Հարկաբյուջետային հատված
Հարկաբյուջետային քաղաքականության ազդեցությունը տնտեսության վրա եղել է խթանող: 2016 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով ՀՀ պետական բյուջեի ընդհանուր եկամուտները կազմել են 250.5 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 0.3%-ով, իսկ հարկային եկամուտներ և տուրքերը կազմել են 231.1 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ նվազելով 0.6%-ով: Ընդ որում, հարկային եկամուտների և տուրքերի նվազումը պայմանավորվել է հիմնականում ավելացված արժեքի հարկի և մաքսատուրքերի նվազմամբ, իսկ շահութահարկի և եկամտային հարկի մասով արձանագրվել է աճ:
2016 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքներով պետական բյուջեի ծախսերը կազմել են 283.6 մլրդ դրամ՝ նախորդ նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 5.7%-ով: Ընդ որում, ընթացիկ ծախսերը կազմել են 275.7 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 6.6%-ով, իսկ ոչ ֆինանսական ակտիվների գծով ծախսերը կազմել են 10.9 մլրդ դրամ` նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի համեմատ աճելով 12.1%-ով: Ընթացիկ ծախսերի աճը պայմանավորվել է հիմնականում տոկոսավճարների և սոցիալական նպաստների ու կենսաթոշակների աճով[footnoteRef:15]:  [15:  Բացառելով ՀՀ կառավարության 2015թ. հունվարի 30-ի N 105-ն որոշման 3-րդ կետի հիման վրա կատարված հոդվածային փոփոխությունը:] 

2016 թվականի առաջին եռամսյակի արդյունքում պետական բյուջեի պակասուրդը կազմել է 33.2 մլրդ դրամ՝ նախորդ տարի նույն ժամանակահատվածում ձևավորված 18.6 մլրդ դրամի համեմատ: 
Հարկաբյուջետային ազդակը: Համախառն պահանջարկի վրա հարկաբյուջետային քաղաքականությունը 2016 թվականի առաջին եռամսյակում նախորդ տարվա նույն ժամանակահատվածի նկատմամբ ունեցել է 1.4 ընդլայնող հարկաբյուջետային ազդեցություն` պայմանավորված և´ եկամուտների (0.8), և´ ծախսերի (0.6) ընդլայնող ազդեցություններով: 

Գծապատկեր 7. Հարկաբյուջետային ազդակը 2013 թվականից եռամսյակային կտրվածքով
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Ներմուծման ծածկման գործակից (%)) 
Ներմուծուման ծածկման գործակից (%)	
1996	1997	1998	1999	2000	2001	2002	2003	2004	2005	2006	2007	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016*	30.561846220209212	21.23529446314145	31.576804982508229	39.387016000067156	34.34813409275489	49.910984215111128	66.693993653806373	61.121347181054134	59.276738360693351	61.914197064709384	52.234180822165207	42.93235262897587	34.143208293620489	22.891566265060238	32.093462329831915	37.123343283015842	38.888329662954042	42.99837550653168	43.27399494344192	48.813358415336403	71.518264840182653	

Լրիվ միակողմանի
աևտուր
2016	
Կենդ. և բուս. յուղեր 	Փայտ, փայտ. իրեր	Մեքենա, սարք., մեխ.	Թուղթ և թղթ. իրեր	Տրանսպորտի միջոց.	Քիմիայի արդ. արտ.	Պլաստմաս. կաուչուկ	Կոշիկ, հովանոց, գլխարկ	Արվեստի ստեղծագործ.	Իրեր քարից, գիպսից	Տարբեր արդ. ապր.	Թանկ. քարեր, մետաղ.	Կենդ. ծագման արտ. 	Մանածագործ. իրեր 	Սարքեր, ապարատ.	Բուսական արտ.	Հանքահումք. արտ.	Ոչթանկ. մետ. և իրեր	Պատրաստի սննդի արտ.	Կաշի, մորթի, իրեր	-2.3010626725797009E-4	-2.3840951682555206E-2	-2.619014118618539E-2	-2.8495396449244394E-2	-2.8996483199523033E-2	-5.0894247115373145E-2	-7.0512625262709031E-2	-9.4337976053338921E-2	0.1415929203539823	-0.22406261208648712	-0.23890002614834829	0.36371305409620475	-0.42360534405641276	-0.56823128092373798	-0.56930994410934643	-0.65170336338418866	-0.66562035651988094	0.71522038072020699	0.82521141288321198	0.99799606005026842	
 Լրիվ երկկողմանի առևտուր

2015թ.	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	11	12	-14.373699367288168	-14.173269609692696	-13.875133575923499	-13.559375393527247	-13.635277797568406	-13.615568238612326	-13.771588778328237	-13.882021412558387	-14.009661835748773	-13.933536465253098	-13.796412475795321	-12.97292773172542	2016թ.	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	11	12	-2.1212245905686871	-2.6090151886330233	-2.3355911624068142	2015թ.	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	11	12	7.5840208368387749	10.371998779687658	11.119051700704929	10.325025473482413	9.1498274185477442	8.8140167960425941	8.4214501589610506	8.1852203628833848	7.7439836692683599	7.0837506988091263	6.4093195690628306	6.2661857664235043	2016թ.	1	2	3	4	5	6	7	8	9	10	11	12	5.6190229453832785	2.4412778038061163	Հարկաբյուջետային ազդակը 2013 թվականից եռամսյակներով
»Ï³ÙáõïÝ»ñÇ ³½¹³Ï	2013Q1	2013Q2	2013Q3	2013Q4	2014Q1	2014Q2	2014Q3	2014Q4	2015Q1	2015Q2	2015Q3	2015Q4	2016Q1	-3.6505966267341963	-3.708725141646664	-2.6025912912356506	-1.4670576213607076	-4.2943004921172361E-2	-0.22901685366028085	-0.15562217897137612	-0.14108533054176639	1.2734611731298795	1.7889055487653875	1.1530113423146433	0.7327278498939559	0.81925673469512661	Í³Ëë»ñÇ ³½¹³Ï	2013Q1	2013Q2	2013Q3	2013Q4	2014Q1	2014Q2	2014Q3	2014Q4	2015Q1	2015Q2	2015Q3	2015Q4	2016Q1	0.77072628520964204	0.28504986241670982	-0.38496690320217236	0.1106030734395972	0.84669908054180798	0.65032077833697077	1.3557323205217291	1.3896718221103337	1.2846717018619829	2.4908937651477459	2.0678036740564441	1.7087719687732255	0.54621064685692944	Ñ³ñÏ³µÛáõç»ï³ÛÇÝ ³½¹³Ï	2013Q1	2013Q2	2013Q3	2013Q4	2014Q1	2014Q2	2014Q3	2014Q4	2015Q1	2015Q2	2015Q3	2015Q4	2016Q1	-2.8798703415245543	-3.4236752792299541	-2.9875581944378231	-1.3564545479211103	0.80375607562063567	0.42130392467668992	1.200110141550353	1.2485864915685674	2.5581328749918626	4.2797993139131334	3.2208150163710876	2.4414998186671815	1.3654673815520559	



2015թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 3.0% աճին ճյուղերի նպաստումները
2015թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 4.8% աճին ճյուղերի նպաստումները	Արդյունաբերություն	Գյուղատնտեսություն	Շինարարություն	Ծառայություններ	0.46641025566554556	1.160488591767926	0.39436571916243968	0.94298413806729453	
2016թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 5.5% աճին ճյուղերի նպաստումները
2015թ հունվար-սեպտեմբերին Տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 3.7% աճին ճյուղերի նպաստումները	Արդյունաբերություն	Գյուղատնտեսություն	Շինարարություն	Ծառայություններ	1.5690193464729378	0.61356250960068437	-0.22128589168999113	3.5387040356163699	2016թ հունվար-մարտին տնտեսական ակտիվության ցուցանիշի 3.7% աճին ճյուղերի նպաստումները2	Արդյունաբերություն	Գյուղատնտեսություն	Շինարարություն	Ծառայություններ	1.5690193464729378	0.61356250960068437	-0.22128589168999113	3.5387040356163699	
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